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 عرضه و تقاضا در بازار مس  ینشکاف ب  یشافزا یلتحل
و   ۲۰۲۵در سال   یتوضع ینا رودی عرضه و تقاضا است که احتمال م  ین ب یعدم تعادل بحران یکمس در حال تجربه   یبازار جهان 

  یفاا  یجیتالد  هایی و فناور  یبرق  ی خودروها  یدپذیر،تجد  یانرژ  هاییرساخت در ز   اییندهشود. مس، که نقش فزا  ید پس از آن تشد 
  یش باعث افزا  ینده شکاف فزا  ینروست. اروبه  یقابل توجه   های یتکه عرضه با محدود   ی حال  ر تقاضا است، د  یش شاهد افزا  کند، یم
 وابسته هستند وارد کرده است.  یفلز ضرور  ینکه به ا  یعی به صنا   یبه رکوردها شده و فشار اضاف  یکمس به سطوح نزد  هاییمتق

 بازار   یرتحولات اخ
را ثبت کرد و به   یر خود در سه ماه اخ  ی هفتگ  یش افزا  ین تر، مس بزرگ ۲۰۲۵که در سپتامبر    دهند ی تحولات بازار نشان م  آخرین 

تحرکات    ین صنعت ا  یلگران . تحلید هر تن در بورس فلزات لندن رس  یدلار برا  1۰،7۰۰   یمتو به ق  یافت  یشدرصد افزا  ۵  یزانم

   . یافتادامه خواهد  ۲۰۲۶تا سال  الاًکه احتم کنندی م  یربازار تفس یاز فشردگ  یاعنوان نشانه را به   یمتیق

 عرضه هاییت و محدود  یاتی عمل  یهاچالش
  یجاد ا  ید تول  یشافزا  ییدر توانا  هایییت رو هستند که محدودروبه  ی قابل توجه   یهامس در سراسر جهان با چالش   تولیدکنندگان

 :اندکرده

 .مکرر دارند ی به نگهدار یاز در معادن معتبر ن یمی قد هایزیرساخت  •

 .محدود شده است  ی معدن یدیاز مناطق کل یاریدر بس ی آب منابع •

 شده است.  یینپا  یاربا ع یرذخا  ی اقتصاد یتباعث کاهش قابل ید تول  های ینه هز  افزایش •

 ی جهان یتقاضا ینتأم یبرا  یتکمبود ظرف
  یها در پروژه یژهوبه  گذاری یه کمبود سرما  ین مواجه است. ا   یدجد یهادر پروژه  گذارییه مس در حال حاضر با کمبود سرما  صنعت

  هاییمت با ق  ی که حت   شودی م   بینییش تقاضا شده است. پ  یش به افزا  ییپاسخگو  یمنابع برا  ینفاصله در تأم  یجادباعث ا   ید معدن جد 

 وارد بازار نخواهد شد. مس به سرعت  یدبالاتر، عرضه جد

 بر بازار  ی جهان یتقاضا  یرتأث
( رشد  یبرق ی خودروها یژهوونقل )بهو حمل  یدپذیرتجد  یانرژ یعدر صنا  یژهومس به  یعرضه، تقاضا برا های یت با محدود همزمان

 :داشته است ی قابل توجه

 .دارد  یکیالکتر یقدرت و موتورها  یکالکترون ی،باتر  های یستم در س یشتری به مس ب یازن یبرق ی خودروها تولید  •

  یاز مس ن یادی خود به مقدار ز هاییستم س ی ساخت و نگهدار ی برا یدی، و خورش ی از جمله باد یدپذیر، تجد  یانرژ صنعت •
 دارد. 

 بازار مس ینده انداز آ چشم
تقاضا    یش بمانند. افزا   ی مس همچنان بالا باق   هاییمت که ق  شودی م   بینییش عرضه، پ  های یت و محدود  ی کنون  ی توجه به روندها  با

 به بازار وارد خواهد کرد.  یشتری فشار ب یدپذیر، تجد یو انرژ  یکیونقل الکتر مختلف، از جمله حمل  ی هابخش  ی از سو
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 TradingEconomics   بازار مس بر اساس گزارش یت وضع یلتحل
  یشافزا  ین . ایدسطح خود رس  ین هر پوند عبور کرد و به بالاتر  یدلار برا  ۴.۸۵از مرز    یربار در دو ماه اخ  ین اول  ی مس برا  یآت   قیمت

 .هنوز کند است، اتفاق افتاد  یصنعت  یکه تقاضا  ی آن بر بازار، در حال  یرو تأث ی عرضه جهان  هاییت محدود  یلبه دل یشترب یمتق

 :مس یمتق یشمؤثر در افزا  عوامل

درصد کاهش    1۰به    یکنزد  یزاندر ماه آگوست به م  یلی مس در ش  ید ها نشان دادند که تولگزارش   : یلیدر ش  یدتول  کاهش

بود که باعث   یدر اواخر ماه جولا  یااز زلزله   ی ناش  ید افت شد   ینبوده است. ا   ۲۰۲۳افت سالانه از    یشترینکاهش ب  ین که ا  یافته

 .را متوقف کند  ینتهال تن یتو ذوب در سا  کاریمعدن هاییتکودلکو فعال یشد شرکت دولت 

  یدر معدن گراسبرگ اندونز   لغزشین پس از وقوع زم  :یعرضه پس از حادثه در معدن گراسبرگ اندونز  هایریسک

  ینکه ا  شودی م   بینییش شد. پ  ید عرضه تشد  هاییسک ر  ینمس را از مدار خارج کرد، ا  ی درصد از عرضه جهان  ۳  یبیطور تقرکه به

فروش خود    های بینییش مورن پمک  پورت ی حادثه، شرکت فر  یندنبال ابازنگردد. به   ید کامل تول  یت به ظرف  ۲۰۲7  یلمعدن تا اوا

 .درصد کاهش داده است ۳۵  یزانرا به م  ۲۰۲۶سال   یبرا

  های یتظرف  و   یکاهش رقابت اضاف   یبرا   ینکه دولت چ  هایی یت در کنار کاهش عرضه، محدود  :یندر چ  یدتول  هایمحدودیت 

  بینی یش پ  ینیگذاشته است. مقامات چ  یرتأث  شدهیه مس تصف  ید بر رشد تول  یمطور مستقاز حد اعمال کرده است، به  یشب  یصنعت

  ۵  ی کمتر از هدف قبل   یار درصد خواهد بود که بس  1.۵طور متوسط تنها  به  ۲۰۲۶  و  ۲۰۲۵  ی هامس در سال  ید اند که رشد تولکرده

 .درصد است

  بینی یش شده است. پ  یمس در بازار جهان   یمتدر خصوص عرضه و تداوم فشار بر ق  ها ی نگران  یش عوامل در کنار هم باعث افزا   این

 بمانند.  ی باق یی همچنان در سطوح بالا  ها یمتاضا، قعرضه و رشد محدود تق های یت محدود  ی، که با ادامه روند کنون  شود یم
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 جهانی یمتق  و مس یرذخا
با سطح    یسهدر مقا   ۲۰۲۵در هفت ماه اول سال    ین چ   شدهین تضم  یر که ذخا   شود ی ارائه شده، تصور م  هایین تخم  یانگینبر اساس م

 باشد.   یافته یش تن افزا ۶۲،۰۰۰، حدود ۲۰۲۴سال   یان پا

تن بود که   ۴۹۳,۶1۰( در مجموع  LME  ،COMEX  ،SHFEفلزات )  یاصل   یهامس در بورس   ی ، موجود۲۰۲۵  یهژوئ  یانتا پا 

(  11۲,۴7۵کاهش )  LMEدر    ی. موجوددهدی نشان م  را  افزایش+(  ٪1۴.7تن )  ۶۳,۳۸۳،  ۲۰۲۴دسامبر    یاندر پا  ینسبت به موجود 

 . ه استداشتتن ( 17۰,۲۸1ش )ی افزا COMEXو   تن  (۵،۵7۶) یشافزا SHFEو در تن 

 

  یهدر ماه ژوئ  یکا دلار آمر   ۹،77۸  یانگیندر هر تن بود که نسبت به م  یکا دلار آمر  ۹،۶۴۵ماه اوت    یبرا   LME  ی نقد  یمتق  یانگین م

  ۳در هر تن )در    یکادلار آمر   1۰،1۲۰  یببه ترت  ۲۰۲۵مس در سال    یمتق  ترینیین و پا  یناست. بالاتر  یافتهدرصد کاهش    1.۴

درصد بالاتر از   ۴.۳در هر تن است ) یکا دلار آمر ۹،۵۳7سالانه   یانگین( بود و میلآور ۹ا در هر تن )در  یکدلار آمر   ۸،۵۳۹( و یهژوئ

 (. ۲۰۲۴سالانه  یانگینم
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 2025افزایش تولید معادن مس جهان در هفت ماه اول 

 

معادن مس جهان در    یدتول ،  ۲۰۲۵در سپتامبر   (ICSGالمللی مس )مطالعات بین گروه  گزارش   جدیدترینبر اساس  

عمده دلیل تولید معادن مس جهان ناشی از افزایش   است.  یافته  یش درصد افزا ۳.۴حدود   ۲۰۲۵هفت ماه اول سال 

 باشد. ظرفیت تولید و همچنین بهبود تولید در تعدادی از معادن فعال می 

در معادن    ید تول  یش افزا   یل به دل یافت که این افزایش    یش درصد افزا   ۲.۳  یلی در ش  یدتولهای اولیه،  براساس داده 

بود  ینلا، سنت  یدا، اسکوند کودلکو  و  کاپر  معادن    مانتوس  در  تولید  کاهش  جبران  به  موفق  لوس    ی،کولاهواسکه 

 شدند.  پلامبرس 

قابل توجه    شیافزا  ل ی که عمدتاً به دل  افتی  شیدرصد افزا  ۳.۳معادن مس نسبت به سال گذشته    د یپرو، تولکشور  در  

 کنند.  را جبران  یو آنتاپاکا ینا آنتامکه توانستند کاهش تولید معادن   در معادن لاس بامباس و توروموچو بود

درصد رشد داشته است که عمدتاً    11.۸حدود   کنگو یک دموکرات ی در جمهور   ید که تول دهد ی نشان م  یه اول ی هاداده 

 . بوده است (SX-EW) یسانفوگسترش معادن کاموا )کنسانتره( و تنکه/ک یجه در نت

 افزایش داشت. درصد  Oyu Tolgoy UG  ،۳۴  پروژه یتظرف یش افزا یجهکنسانتره مس مغولستان در نت تولید 

  یزی ربرنامه  یو نگهدار  یر پروژه تعم  به دلیل در معدن گراسبرگ که عمدتاً    ید کاهش تول  یلبه دل  یاندونز  در تولید

 .یافتدرصد کاهش  ۳۲شده بود،  
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 2025جهان در هفت ماه اول سال   شدهیهمس تصف یدتولدرصدی  3.9افزایش 
 درصد رشد داشته است. ۳.۹حدود  ۲۰۲۵جهان در هفت ماه اول سال  شدهیهمس تصف یدکه تول دهدینشان م یهاول یهاداده

کنگو، که   یکدموکرات  یو جمهور  یندر چ  یدکه تول  شودیزده م  ینتخم(،  ICSGالمللی مس )بر اساس گزارش گروه مطالعات بین

 یهمس تصرف  یدتول. همچنین  باشرد  یافته  افزایش  ٪۸.۲در مجموع    دهند،یم  یلرا تشرک  یجهان  تولید از  ٪۵7در حال حاضرر حدود  

 یتبهبود نرخ ظرف  یلبه دلتولید مس تصرفیه شرده در هند   .داشرته اسرت  افزایش  ٪۰.۵دو کشرور حدود    ینا  یشرده جهان به اسرتانا

اندازی شرد و تولید کاتد خود را آااز  راه  ۲۰۲۵اندونزی در اواخر مارس    امانهمچنین پالایشرگاه    .یافت  یشدرصرد افزا  ۲۵  یاتیعمل

 کرد.

 یافت.درصد کاهش  ۸.۶ یلی به دلیل تعطیلی کارخانه ذوب ناشی از تعمیر و نگهداری،ش شدهیهمس تصف یدتول

در ژاپن   یدکاهش تول  یلکه عمدتاً به دل  اسرت  یافتهدرصرد کاهش    ۳.۴( حدود  ین)به جز چ  یادر آسر  یدتولبا توجه به آمار منتشرر شرده  

 ۵7پاسرار    یشرگاهپالا  یلیتعط  یلبه دل  یلیپیندرصرد و در ف  ۸.۳  یو نگهدار  یرتعم  هاییلیتعط  یلدر ژاپن به دل  یدتول اسرت.  یلیپینو ف

 است. یافتهدرصد کاهش 
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 یافته  یشدرصد افزا  ۵.۹حدود    ۲۰۲۵جهان در هفت ماه اول سال    شدهیه مس تصف  یکه مصرف ظاهر  دهدی نشان م  یه اول  یهاداده 

 .است

واردات  با این وجود    درصد رشد داشته باشد.  ۸.۹حدود    ینچ  یظاهر  ی که تقاضا  شودی زده م  ینتخمبراساس آمار منتشر شده  

از کل مصرف    ین سهم چیافت.    یشدرصد افزا   1۵صادرات مس  یافت در حالی که  درصد کاهش    ۳  ین چ  شدهیه خالص مس تصف

 درصد است.   ۵۸شده جهان در حال حاضر حدود  یه مس تصف

  یایی آس  ی از کشورها  ی در تعداد  یش مصرفاست که افزا  یافته  یشدرصد افزا  ۲حدود    ینبه جز چ  شدهیه مس تصفی  مصرف جهان

 ده است.متحده را جبران کر  یالات اروپا، ژاپن و ا  یهدر اتحاد  یفضع یتقاضا یقا،و شمال آفر  یانهو خاورم

 
 

  یردر ذخا   ییراتتغ  ی)به استانا  ینچ  یجهان، بر اساس مصرف ظاهر  شدهیه ، تراز مس تصف۲۰۲۵در طول هفت ماه اول سال  

مازاد بازار حدود    ۲۰۲۴این در حالی است که که در مدت مشابه سال    دهد.می تن را نشان    1۰1،۰۰۰حدود    یهنشده(، مازاد اولگزارش 

 تن بوده است.  ۴۰1،۰۰۰
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 شده در جهان یهروند مصرف و عرضه مس تصف

 

 ۲۰۲۵ ۲۰۲۴ ۲۰۲۳ ۲۰۲۲ ۲۰۲1 سال
۲۰۲۵ 

ژوئیه -ژانویه  

۲۰۲۵ 
 آوریل 

۲۰۲۵ 

 مه 

۲۰۲۵ 
 ژوئن

۲۰۲۵ 
 ژوئیه

جهان مس معادن تولید  
( ه و کنسانتر  SX-EW) 

۲1,۲۲۳ ۲1,۹1۰ ۲۲,۳۶۸ ۲۲,۹۸7 ۲۳,1۰۹ 1۳,۴77 1,۹۳۰ ۲,۰11 1,۹۲۲ ۲,۰1۲ 

جهان  مس معادن ظرفیت  ۲۵,۹۴۲ ۲۶,۴۶۳ ۲7,۳۸7 ۲۸,۳۶1 ۲۸,۳۶۲ 1۶,۹۶۰ ۲,۴۰۰ ۲,۴۸7 ۲,۴1۴ ۲,۵۰1 

ظرفیت از برداریبهره نرخ  
 (%) معدن

۸1.۸ ۸۲.۸ ۸1.7 ۸1.1 7۹.۶ 7۹.۵ ۸۰.۴ ۸۰.۹ 7۹.۶ ۸۰.۵ 

اولیه  شدهتصفیه مس تولید  ۲۰,7۵۰ ۲1,11۸ ۲۲,۰1۲ ۲۲,۶۵7 ۲۳,1۲۸ 1۳,7۰۲ 1,۹۳۵ 1,۹۵۵ 1,۹۹1 ۲,۰۵۴ 

ثانویه شدهتصفیه مس تولید  ۴,1۴۹ ۴,1۵۳ ۴,۴۸۹ ۴,۶۸۸ ۴,71۶ ۲,۸۶۳ ۳۹۵ ۴11 ۴۳1 ۴۴۳ 

جهان شدهتصفیه مس تولید  
( ثانویه و اولیه ) 

۲۴,۸۹۹ ۲۵,۲71 ۲۶,۵۰1 ۲7,۳۴۴ ۲7,۳۴۴ 1۶,۵۶۵ ۲,۳۳۰ ۲,۳۶۵ ۲,۴۲1 ۲,۴۹۸ 

جهان  مس پالایش ظرفیت  ۳۰,۵۰۲ ۳1,1۳7 ۳1,۸۵1 ۳۲,۶۰1 ۳۲,۶۰1 1۸,7۲۸ ۲۰,۲۹۵ ۲,۸7۳ ۲,۹۸۸ ۲,۹1۰ 

شدهتصفیه مس مصرف  
 جهان 

۲۵,۲۵۹ ۲۵,۸۵7 ۲۶,۶۰۴ ۲7,۳۲۴ ۲7,۳۲۴ 1۶,۴۶۴ ۲,۴۳۸ ۲,۳۰7 ۲,۴۳۶ ۲,۴۴1 

شدهتصفیه مس موجودی  
دوره پایان در جهان  

1,۲1۰ 1,۲۵۸ 1,۲1۵ 1,۳۹۹ 1,۳۹۹ 1,۳71 1,۳7۳ 1,۳۵۴ 1,۳۰۸ 1,۳71 

دوره موجودی تغیت    -۲۶ ۴۸ -۴۳ 1۸۴ ۳۰۸ -۲۸ -1۲۵ -۲۰ -۴۶ ۶۳ 

شده تصفیه مس تراز  -۳۵۹ -۵۸۶ -1۰۳ ۲۰ ۴۰1 1۰1 -1۰۸ -۵۸ -1۴7 ۵7 
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گذاری آتیه اندیشان مس شرکت سرمایه   
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 شرکت ملی صنایع مس ایران در بورس کالا  معاملات
  ۴،۴۰۰شد که با تقاضای    تن کاتد شرکت ملی صنایع مس ایران در بورس کالا عرضه  ۳۰۰۰،    1۴۰۴ماه  آبان   ۲۵در هفته منتهی به  

معامله شد. در نمودار زیر آمار    سلفدر قرارداد    میلیارد ریال   ۳۲،1۴1به ارزش    ریال  1۰،71۳،71۳در نهایت با نرخ    تنی همراه بود

 شود. معاملات بورس کالا کاتد مس از ابتدای سال جاری مشاهده می 

 

 

۴،1۵۰،۰۰۰

۵،1۵۰،۰۰۰

۶،1۵۰،۰۰۰

7،1۵۰،۰۰۰

۸،1۵۰،۰۰۰

۹،1۵۰،۰۰۰

1۰،1۵۰،۰۰۰

11،1۵۰،۰۰۰

۲،۰۰۰

7،۰۰۰

1۲،۰۰۰

17،۰۰۰

۲۲،۰۰۰

۲7،۰۰۰

۳۲،۰۰۰

۳7،۰۰۰

۴۲،۰۰۰
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ارزش معامله قیمت  کاتد


