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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 مدیره هیئت پیام 

 ؛ سهامداران گرامی

مفتخریم که پس از یک سال تلاش مستمر برای نیل به اهداف مورد نظر، هم اکنون فرصتی فراهم شده تا مروری داشته  

مس به مدد جایگاه راهبردی    اندیشان آتیهگذاری  رو خواهیم داشت. شرکت سرمایهشیم بر آنچه گذشته و آنچه در پیش با

ی ارزش صنعت مس  گذاری و تکمیل زنجیرهی بازنشستگان صنعت مس، جهت توسعه فرهنگ سرمایه خود در تأمین آتیه

ی فضای  کشور در سالی که گذشت حرکتی رو به جلو و برجسته انجام داده است و در این مسیر توانسته است در توسعه

بر این باور است که اقدامات انجام شده در راستای گسترش    مدیره هیئت ای دست یابد.  ته گذاری به جایگاه شایسسرمایه

گذاری و بازار  جایگاه این شرکت در صنعت سرمایه  ای، موجب تقویت و بهبودهای توسعهها در کنار گامو تعمیق فعالیت

توسعه آتی  سال  برای  راستا  این  در  است.  شده  فعالیتسرمایه  و  ی  زیرساختها  بهرهتقویت  حداکثر  با  از  ها  گیری 

رو و با الگوبرداری از منویات  خواهد داشت. امید است در سال پیش های موجود و پیشرو در دستور کار شرکت قرار  پتانسیل 

در شکوفایی    بتوانیم  "گذاری برای تولیدسرمایه   "مقام معظم رهبری مبنی بر استفاده از ظرفیت بالای کشور جهت تحقق  

 . گردیمموثر واقع   وکارکسبو رونق هر چه بیشتر 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 مدیر عامل پیام 

سپاس خداوند منان را که فرصت و توفیق خدمت گذاری به سهامداران و ذی نفعان گرامی شرکت آتیه اندیشان  

آتیه اندیشان مس بر این باور است که توانسته    شرکت  ،سال فعالیت  بیستمیندر پایان    مس را فراهم آورد.

  ی و اقتصاد   ی مال  ی به عنوان بازوهای خود جامه عمل بپوشاند، تا ضمن ارزش آفرینی  است بر اهداف و استراتژی 

به سهم خود نقشی اثرگذار در جهت کمک    رانیمس ا  عیصنا  یشرکت مل  یمجموعه موسسه صندوق بازنشستگ 

 ایفا نماید. به چرخه اقتصاد کشور 

سال    21  رشد  به  نسبت  سودخالص  پوشش  گذشتهدرصدی  سیاست  113،  نتایج  از  بودجه  و  درصدی  ها 

ها در فضای  ها و پتانسیل موجود و نیز مدیریت هزینه های به کار گرفته شده جهت استفاده از ظرفیت استراتژی 

  آتیه اندیشان مس در بازار سرمایه گردیده است.  شرکت  رقابتی شدید بوده که موجب بالندگی و رشد جایگاه

های انجام شده توسط همه مدیران، کارکنان و هیئت مدیره آتیه اندیشان مس در سال  تبلور اقدامات و تلاش 

 . است شده تومانمیلیارد    810بالغ بر  کسب سود خالص موجب  ،  1403اسفند  30مالی منتهی به 

  یگذار  ه یو کارکنان شرکت سرما  رانیخالصانه و مجدانه مد   یهااز خدمات و تلاش   ی ضمن سپاس و قدردان

  غ یدر  یب  یهاتیاست با استعانت از خداوند متعال و حما  د یام  ، یانسان  یها  هیمس به عنوان سرما  شانیاند   ه یآت

تر و اهداف  بزرگ   یهات یبه موفق  شیپ  ز ا  شیخود ب  یهااهداف و برنامه   شبردیبا پ  م یبتوانسهامداران محترم  

 . میابیدست   یمتعال
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 فهرست
 8 ............................................................................................................. شرکت تیفعال خچهیتار 

 8 ............................................................................................................................... هیسرما 

 9 ................................................................................................................... سهامداران بیترک 

 11 .............................................................................. . مس شانیاند هی آت یگذار   هیسرما انسان   هیسرما .2

 17 .......................................................................................................... اطلاعات  ده یو گز  اتیکل .3

 17 ............................................................................................................ ی قیتلف اطلاعات دهیگز 

 18 ..................................................................................................... یاصل شرکت اطلاعات دهیگز 

 20............................. .......................................................................................... جهان   یروندها .4

 ۲۰ .............................................................۲۰۲۶ و ۲۰۲۵ یهاسال یبرا  پول یالمللنیب صندوق یهاینیبشیپ 

 ۲۲ .............................................................................................. ک یاستراتژ یکالاها یجهان تیوضع 

 ۲۲ ................................................................................................................................ نفت  

 ۲3 ..................................................................................................................... ی جهان یارزها 

 ۲4 ...................................................................................................................... ی اساس فلزات 

 ۲۵ ................................................................................................................................ مس 

 ۲۶ ................................................................................................................................ طلا  

 28 .................................................................................. 1403در سال  رانیا بر اقتصاد داخل   یمرور  .5

 ۲9 ..................................................................... 14۰3 سال در یاقتصاد کلان یهاشاخص  یبرخ بر یمرور 

 37 .............................................................................................. 14۰3 سال در بازارها یبازده سهیمقا 

 38 ............................................................................................. 14۰4 سال در رانیا اقتصاد اندازچشم 

 4۰ ................................................................................... 14۰3 سال یط هیسرما بازار تیوضع بر یمرور 

 43 ........................................................................................ 14۰4 سال در رانیا هیسرما بازار اندازچشم 

 45 .......................................................................................................... ............. تیگزارش فعال .6

 4۵ ......................................................................................................... شرکت یهایگذارهیسرما 

 4۵ .......................................................................................................... ها یگذاره یسرما تیوضع 
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 49 ...................................................................................... 14۰3سال در یگذاره یسرما عملکرد یبررس 

 ۵۰ ................................................................................. 14۰3 سال در شرکت در شده انجام اقدامات اهم 

 ۵۵ ............................. 14۰3 سال پایان تا مس شانیاند هیآت یگذار هیسرما شرکت یبانیپشت و یانسان منابع امور اقدامات 

 ۵۶ .......................................................................... 14۰3 سال در برند توسعه  و یعموم روابط واحد اقدامات 

 ۵7 ................................................................................ 14۰3 سال در  (ITاطلاعات) یفناور واحد اقدامات 

 ۵7 ............................................................................. است  شده جهی نت به منجر 14۰3 سال در که یاقدامات 

 ۵7 ............................................................................. است  نشده جهی نت به منجر 14۰3 سال در که یاقدامات 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 تاریخچه فعالیت شرکت  

ها  ثبت شرکت  در اداره  ۲4۲818  تحت شماره  ۲4/1۲/1383گذاری آتیه اندیشان مس )سهامی عام( در تاریخ  شرکت سرمایه

به عنوان نهاد مالی نزد سازمان بورس و اوراق    ۲7/۰۶/1391یت صنعتی تهران به ثبت رسیده است و در تاریخ  و مالک

 بهادار به ثبت رسیده است. 

 سرمایه  

  14۰۲ریالی با نام بوده که در سال    1،۰۰۰میلیون سهم    1۰میلیارد ریال منقسم به    1۰شرکت معادل    ی اولیهسرمایه

سال    نیمه نخست  شرکت در  هیسرما   شی افزا  شرکت آتیه اندیشان مس طی دو مرحله اقدام به افزایش سرمایه نمود.  

  14۰۲در نیمه دوم سال    ن ی. همچند یبه ثبت رس  و   بیتصو   ال یر  اردی لیم  ۶،۵۰۰به    الی ر   ارد یلیم  ۵،۰۰۰از مبلغ    14۰۲

  ال ی ر ارد یلی م ۶،۵۰۰از مبلغ  ه یسرما  ش یمس با موضوع افزا شان یاند  ه یآت ی گذاره یفوق العاده شرکت سرما یمجمع عموم 

 .د ی به ثبت رس 14۰3سال  بهار درو   دی رس بیال از محل سود انباشته به تصو یر  اردیلی م 8،۰۰۰به 

 موضوع فعالیت شرکت 

 موضوع اصلی  

گذاری یا سایر اوراق بهادار دارای  گذاری صندوقهای سرمایهواحدهای سرمایه الشرکه،  گذاری در سهام، سهمسرمایه .1

گذاری با هدف کسب انتفاع به طوریکه به تنهایی یا به همراه  های سرمایه ها، مؤسسات یا صندوقحق رأی شرکت

یا صندوق سرمایهاشخاص وابسته قابل  ی خود، کنترل شرکت، مؤسسه  نفوذ  یا در آن  نگرفته  اختیار  پذیر را در 

 ملاحظه نیابد. 

گذاری در سایر اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رأی نیست وتوانایی انتخاب مدیر یا کنترل ناشر  سرمایه .2

 دهد.را به مالک اوراق بهادار نمی 

 موضوع فرعی  

 مجاز  ی اعتبار مالی مؤسساتها و گذاری نزد بانکهای سرمایه ی بانکی و سپردهگذاری در گواهی سپرده سرمایه .1

سرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای   .2

شرکتها، موسسات یا صندوق های سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص  

موسسه یا صندوق سرمایه گذاری سرمایه پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل  وابسته به خود، کنترل شرکت،  

 ملاحظه بیاید. 

های ساختمانی با هدف  های تولیدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سایر دارایی سرمایه .3
 کسب انتفاع 
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 : جملهی خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از ارائه .4

 گذاری های سرمایه پذیرش سمت در صندوق - 4-1-

 تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار -4-۲-

 نویسی اوراق بهادار مشارکت در تعهد پذیره - 4-3-

 تضمین نقدشوندگی، اصل و یا حداقل سود اوراق بهادار  - 4-4-

مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ تسهیلات  شرکت می تواند در راستای اجرای فعالیت های مذکور، در حدود    -۵

مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد اعتباری  بانکی افتتاح کند و به واردات یا صادرات کالا بپردازد و امور گمرکی  

های شرکت ضرورت  مربوطه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است که در  راستای اجرای فعالیت 

 داشته باشند و انجام آن ها در مقررات منع نشده باشند. 

 ترکیب سهامداران  

 درصد سهام  تعداد سهام  سهامداران 

 9949۰/79 ۶,399,۵91,۶۰۲ موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران 

 ۲۰/ ۰۰۵ 1,۶۰۰,4۰۰,۰۰۰ شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه

 درصد   1کمتر از  ۲,۶۶۶ معادن کانی مس شرکت خدمات فنی و مهندسی صنایع و 

 درصد   1کمتر از  ۲,۶۶۶ شرکت خدمات بازرگانی معادن و فلزات غیر آهنی 

 درصد   1کمتر از  ۲,۶۶۶ شرکت خدماتی اطلس مس کویر

 درصد   1کمتر از  4۰۰ شرکت یارانه مس 

 100 8.000.000.000 جمع 
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  هلدینگچشم انداز، بیانیه ماموریت و راهبرد های  

 ( Mission) ماموریت 

  ه یسرما   زیو ن  اریو کارآمد منابع در اخت  یحرفه ا  تیریبا مد   دینمای مس تلاش م   شانی آند  هیآت  یگذار  هیشرکت سرما

شرکت    تیر ی، خلق ارزش و مد  ی گذار  ه یتوسعه و بهبود سبد سرما  ق یاز طر  داریپا  ی برسودآور  هیبا تک   د یجد  ی ها  ی گذار

اثر   یحضور یدر راستا ی فکر یها  ه یو سرما نینو  یها  یازفناور هبا استفاد یگذار هیو سرما یتابعه در صنعت مال  یها

 بخش در اقتصاد ملی فعالیت داشته باشد. 

 ( Visionچشم انداز ) 

خدمات مالی و  حفظ و ارتقا جایگاه برتر در صنعت مالی و سرمایه گذاری و تبدیل شدن به یک شرکت پیشتاز در ارائه  

سرمایه گذاری با تکیه بر مزیت های رقابتی و الگوهای فناورانه و همچنین ایفای نقش متمایز در بازار سرمایه کشور با  

 بهره گیری از سرمایه های فکری خلاق و نوآور 

 (  Strategiesراهبردهای هلدینگ  ) 

افزایش سود    - 4ارتقاء رضایتمندی ذینفعان     - 3ها   دارایی ارتقاء ارزش و بهینه سازی    - ۲ها   ارتقاء توانمندی  -1

 آوری و رشد پایدار 

 ی محور یهاارزش

اصول اخلاق    ت ی، رعا  هیبه صاحبان سرما   یی پاسخگو ،یفساد اقتصاد   جاد یاز ا  ی ری وجلوگ  ی ،قانونمند  تیو شفاف  صداقت

 ی کار گروه ،ی و نوآور تی، خلاق یمحورسته یانضباط و شا  ،یاحرفه
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 سرمایه انسانی سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس  .2

گاه  های تابعه نقش بسیار موثری را در موفقیت ها ایفا می کند.در حقیقت ،تکیهسرمایه انسانی در شرکت آتیه و سایر شرکت

سرمایه انسانی  "سازمانی گروه،از آن بعنوان ها ،همکاران دلسوز و کارآمد شاغل در آن هستند که بنا به فرهنگ مدیریت شرکت

 یاد می شود.  "

 :   تابعه  شرکتهای  و   مس   اندیشان  آتیه شرکت  انسانی سرمایه -1

 تعداد نام شرکت 

 ۲9 آتیه اندیشان مس

 44 کارگزاری ارگ هومن

 1۲ کارگزاری بیمه دامون 

 9 سرمایه گذاری نواندیشان کرمان

 94 جمع کل 
 

 انسانی در شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس )سهامی عام( : ترکیب سرمایه  

 1403 1402 عناوین 

 وضعیت نوع استخدام براساس ترکیب جنسیتی
 قرارداد موقت

 9 8 زن 

 ۲۰ ۲1 مرد 

 ۲9 ۲9 مجموع 

 

 

 

 

 1403 1402 عناوین 

 وضعیت مشاغل 

 1۰ 1۰ کارمندان  

 1۰ 11 مشاور( -رییس -ارشد کارشناس –کارشناسان )کارشناس  

 9 8 مدیره( هیئت مدیران )مدیر و عضو 

 ۲9 ۲9 مجموع 
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 1403سال  1402سال  1401سال 1400سال عناوین 

 وضعیت تحصیلات 

 4 5 5 5 زیر دیپلم 

 5 5 5 5 دیپلم 

 6 6 7 6 لیسانس 

 13 12 5 5 فوق لیسانس 

 1 1 5 5 دکتری 

 29 29 27 26 مجموع 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 ت ی اطلاعاکلیات و گزیده .3

 یتلفیق  اطلاعاتزیده گ 

 1402/12/29 1403/12/30 شرح

 : الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(

 7,۰98,۲34 8,797,3۶۶ درآمدهای عملیاتی 

 ( 49۲،۰89) ( 781،71۶) عملیاتی های نه هزی

 ۶,۶۰۶,14۶ 8,۰1۵,۶۵1 وابسته های شرکتقبل از احتساب سهم گروه از سود  سود عملیاتی 

 ۲۶3,974 ۲4۵,97۰ وابسته های شرکتسهم گروه از سود 

 ۶,87۰,1۲۰ 8,۲۶1,۶۲۰ سود عملیاتی 

 1۰,174 14,۵11 سایردرآمدهای غیرعملیاتی 

 ۶,8۲4,743 8,1۵9,۲3۶ سود خالص 

 4,973,9۵3 ۶,119,۵۲۰ عملیاتی های  وجوه نقد حاصل از فعالیت 

 

 1۶,۰73,1۶۵ 18,741,8۰۶ ها جمع دارایی 

 ۲1۶,۲۵9 7۵۲,99۲ ها جمع بدهی 

 8,۰۰۰,۰۰۰ 8,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه ثبت شده

 1۵,8۵۶,9۰۵ 17,988,813 جمع حقوق صاحبان سهام 

 

 43 44 ها نرخ بازده دارایی 

 43 4۵ نرخ بازده حقوق صاحبان سهام  

 

 8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰ 8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰ تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع
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 گزیده اطلاعات شرکت اصلی  

 29/12/1402 30/12/1403 شرح

 الف( اطلاعات عملکرد مالی طی دوره )مبالغ به میلیون ریال(: 

 7,۰۶1,9۲1 8,۵۵9,۶94 عملیاتی  یدرآمدها

 (  34۲,438) ( 47۰,۵9۶) عملیاتی  ی هانه یهز

 ۶,719,483 8,۰89,۰98 سود عملیاتی 

 ( ۲7،۵7۵) ( 1۶،34۵) هزینه مالی 

 ۲1,91۰ 34,311 غیرعملیاتی  ی درآمدها  ریسا

 ۶,713,818 8,1۰7,۰۶4 سود خالص 

 ۵,۰۰1,4۵1 ۶,۰۲4,997 های عملیاتی وجوه نقد حاصل از فعالیت 

 

 1۵,387,344 17,۵۶8,۶44 ها یی داراجمع 

 1۶1،۵1۵ ۲3۵,7۵1 ها ی بدهجمع 

 8,۰۰۰,۰۰۰ 8,۰۰۰,۰۰۰ سرمایه ثبت شده

 1۵،۲۲۵،8۲9 17,33۲,893 جمع حقوق صاحبان سهام 

 

 44 4۶      ها یی دارانرخ بازده 

 44 47 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 

 8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰ 8،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰ تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع
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 بخش دوم 

 شاخص های موثر بر بازار سرمایه
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   روندهای جهانی .4

 202۶و   202۵ یهاسال ی پول برا یالمللنیصندوق ب یهاینیبشیپ 

  ینیبش ی درصد پ  3.3  هر دو برابر  ۲۰۲۶و    ۲۰۲۵  یهاسال   یبرا   جهان   ی، رشد اقتصاد1پول   یالمللن یاساس گزارش صندوق ب  بر

دهنده روند کند  نرخ رشد، نشان   نیاست. ا   ۲۰19تا    ۲۰۰۰یهاسال   یط  یدرصد 3.7  یخ یتار  نیانگیشده است که کمتر از م

ی  مشکلات ساختار  ی، تجار  یهااست یس  در   ی نانینااطمی،  اسیس  دار یناپا   طی شرا  ر یاست که تحت تأث  یو شکننده اقتصاد جهان

 است. نیتأم رهی زنج یهاچالش و 

، عملکردی فراتر از  ۲۰۲۵درصد در سال    ۲.7شده  بینیدر میان اقتصادهای پیشرفته، ایالات متحده با رشد اقتصادی پیش 

مناسب و استمرار    یمال   ط یمصرف، شرا  یبازار کار، سطح بالا  یی ا یاز پو  یعمدتاً ناش   ن، یانگینرخ رشد بالاتر از م  ن یاانتظار دارد.  

 است.  یبخش خصوص یهای گذاره یسرما

عمدتاً ناشی از تعدیل  این کاهش،  درصد کاهش یابد؛    ۲.1به    ۲۰۲۶رود رشد اقتصادی آمریکا در سال  با این حال، انتظار می 

 .طبیعی پس از یک دوره رشد قوی است

  ط یبا بهبود شرا  ۲۰۲۶در سال   رودی شده و انتظار م   ینیبش یدرصد پ   1.۰حدود    ۲۰۲۵در سال    ی رشد اقتصاد  ورو، ی در منطقه  

  ی در مجموع با تداوم فشارها  زی ن  گرید  شرفتهیپ  ی درصد برسد. اقتصادها  1.4به    یو اقتصاد  یاسیس  ی هاتنش   ی جی و کاهش تدر

 را تجربه خواهند کرد.  ی روند رشد کندتر ،ی المللن ی تجارت ب  درو ضعف   ی گذاره یاز کاهش سرما یناش

  ن، ی. در چمانندی م   یباق   یرشد جهان  ی اصل  یعنوان موتورهاهمچنان به  و هند  ن ینوظهور و در حال توسعه، چ  ی در اقتصادها

  ی هااستی و س ی ت یحما ی هابسته  ی درصد برآورد شده است که عمدتاً حاصل اجرا 4.۶معادل   ۲۰۲۵سال   ی برا ی رشد اقتصاد

  شتر یشتاب ب  ی برا  یهمچنان مانع  یتجار  یهای نانیو تداوم نااطم  مسکن است، هرچند مشکلات مزمن در بازار    یمحرک مال 

همچنان با رشد    زی . اقتصاد هند نتداوم یابددرصد    4.۵تا حدود    ۲۰۲۶رشد در سال    نیا   شودی م  ینیبش ی رشد خواهند بود. پ

 شده است. ینیبش ی پ ی درصد ۶.۵نرخ رشد   ۲۰۲۶و   ۲۰۲۵هر دو سال  ی همراه است و برا یباثبات 

اما نسبت به    افت،یخواهد    ش ی افزا  ندهیآ  یهادر سال   یرشد اقتصاد  ،یمرکز  یایو آس  انهی مناطق، از جمله خاورم  ریدر سا 

در    یعربستان سعود  اقتصادی  رشد  ینیبش یدر پ  یواحد درصد  1.3کاهش    ژه،یوبا کاهش مواجه شده است. به  یبرآورد قبل 

. در  باشدی نفت در چارچوب توافق اوپک پلاس م   د یتول  ی هاتیحدود م  د یتمد   ل یقابل توجه است که عمدتاً به دل  ۲۰۲۵سال  

درصد برسد،    ۲.۵به حدود  ۲۰۲۵در سال   رودی شتاب گرفته و انتظار م یاندک  یرشد اقتصاد ب، یو حوزه کارائ نیلات یکایآمر

صحرا،    ر ی ز  ی قایرشد مواجه هستند. در آفر   ر ی در مس  ی داخل   یهات یمنطقه همچنان با محدود   ی اقتصادها   ن ی تراگرچه بزرگ 

 
1 imf.org 

https://www.imf.org/
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روند رشد    رودی نوظهور و در حال توسعه انتظار م   ی که در اروپا  یاست، در حال   ۲۰۲۵از بهبود رشد در سال    ی حاک  های نیبش یپ

 خواهند بود.   رگذار یتأث ی رشد جهان  یانداز کل بر چشم  یطور قابل توجه به  ،یاتحولات منطقه  نی کندتر شود. ا

 

 

 شرح

 بینیپیش  محقق 

2021 2022 2023 2024 202۵ 202۶ 

 ۳.0 ۲.8 ۳.۳ ۳.۵ ۳.۶ ۶.۶ جهان 

 1.۵ 1.۴ 1.8 1.۷ ۲.۹ ۶.0 اقتصادهای پیشرفته 

 ۳.۹ ۳.۷ ۴.۳ ۴.۷ ۴.1 ۷.0 کشورهای نوظهور و در حال توسعه 

 ۴.0 ۴.0 ۵.0 ۵.۴ ۳.1 8.۶ چین

 ۶.۳ ۶.۲ ۶.۵ ۹.۲ ۷.۶ ۹.۷ هند

 1.1 0.۳ ۳.۵ ۵.0 ۳.8 ۴.۷ ایران 

 

نرخ تورم    شودی م  ینیبش ی تورم در حال کاهش است. پ  یپول اعلام کرده که روند جهان  یالملل ن یدر حوزه تورم، صندوق ب

  شرفته، یپ  ی از اقتصادها  ی اریکه در بس ی درصد برسد. درحال  3.۵به    ۲۰۲۶درصد و در سال    4.۲حدود    ۲۰۲۵در سال    ی جهان

  ی بالا  ی هانوظهور و در حال توسعه، نرخ   ی از کشورها  ی قرار دارد، در برخ  ی زمرک  ی هابازگشت به اهداف بانک   ر ی تورم در مس

  ی در کشورها  ی پول  ی هااستیو بازار کار باعث شده تا س   یاقتصاد   ط یموجود در شرا   ی هاخواهد ماند. تفاوت   داریتورم همچنان پا

  گر ی د  ی نرخ بهره هستند و برخ   ش یافزاکشورها همچنان در حال    یکه برخ   یطورکنند؛ به   یرا ط   ی متفاوت  ی رهای مختلف مس

به همراه    ز یرا ن  هیسرما  انیدر جر   راتییو تغ  ینوسانات ارز   ها،استیتنوع در س  ن یاند. اگرفته   شی کاهش را در پ  ری مس  اطیبا احت

 داشته است. 

پول،   الملللی  بین  صندوق  جهان  یهاسک یربنابرگزارش  س  یاقتصاد  بالاست.  اعمال    انهیگرات یحما  یهااستیهمچنان  و 

ها  کشورها، تنش   ی در برخ   دار ی ناپا   ی زمان، ساختار مال را محدود کنند. هم   ی رشد تجارت جهان  توانندی م   ی تجار  د یجد  ی هاتعرفه

بهره در  بازار مسکن، ضعف  کنند. در سطح    د یبلندمدت رشد را تشد   یهاچالش   توانندی م   ی داخل  ی و موانع ساختار  یوردر 

 اند.مانده  ی باق ی ثبات اقتصاد ی عمده برا  یدهایعنوان تهد همچنان به   ییو مواد غذا یانرژ یهاها و بحران جنگ  ، یجهان

دارد    د ی پول تأک  ی المللن یکنند. صندوق ب  فا یا   هاسک یر   ن یدر کاهش ا  ینقش مهم   توانند ی م  ی الملل ن یب  ی های مقابل، همکار  در 

  تواند ی م   یسازی تال یجی آموزش، سلامت و د  ، یری پذمانند بازار کار، رقابت  یی هاهدفمند در حوزه   یاصلاحات ساختار   یکه اجرا

بلندمدت کشورها    یهاتیظرف نوآور  تیحما  ن،یدهد. همچن   شیافزا  را رشد  ناکارآمد  ،ی از  منابع و    ص یدر تخص  یکاهش 

 . هستند  دار یرشد پا   تیتقو   یبرا   یدی کل  یجوان، از جمله محورها  تیبا جمع  یدر کشورها  ژهی وکار به  یرویمشارکت ن  شیافزا
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 کیاستراتژ ی کالاها  یجهان تیوضع 

از تحولات اقتصاد کلان،    یب یو پرنوسان مواجه است. ترک  دهی چی پ  یط یبا شرا  کیاستراتژ  یکالاها  ی ، بازار جهان۲۰۲۵سال    در

انداز  بر چشم   ن،ی تأم  رهیمرتبط با عرضه و زنج  یهابزرگ و چالش   یاقتصادها  یپول   یهااستیدر س  ییواگرا   ،یاسیس  یهاتنش 

 گذاشته است.  ر یبازارها تأث نیا

ها  بخش   گری از د  شی ب  ،یدر اقتصاد جهان  شانی ات یواسطه نقش حبه ی  فلزات اساس   و  همچون نفت، طلا  کیاستراتژ  یکالاها

کاهش رشد    سو،ک یاز    قرار دارند.   ی کی تیژئوپل  عیو وقا  یمرکز  ی هانرخ بهره، رفتار بانک   راتییدر معرض نوسانات تقاضا، تغ

روند    ف یمنجر به تضع  ، یصنعت یگذارهیو افت سرما   ی پول   رانهیگسخت   ی هااستی س  ،یصنعت   ی هااز قدرت   یدر برخ   ی اقتصاد

  ی هاقدرت  کردیرو  ریی و تغ یامنطقه  یهای ر یتداوم درگ ،یتجار ی هاادامه تنش  گر،ید  یفلزات شده است. از سو ن یمصرف ا

روند بازار    لی تحل  ،یبستر  نیچن  در  داده است.  شی و منابع امن را افزا  هایی دارا یتقاضا برا  ،یاهبرد ر ریدر قبال ذخا یاقتصاد

  افته ی  تیاهم  شی از پ  ش یب  ها،ی گذاره یسرما   ی ریگو جهت   یمحرک اقتصاد جهان  یروهایفهم بهتر ن  یبرا  ک یاستراتژ  یکالاها

 است.  

 نفت 

  ی سال با رشد قابل توجه   ییابتدا  یها، اگرچه مصرف نفت در ماه ۲۰۲۵ لی در آور  ۲ی انرژ  یالملل ن ی اساس گزارش آژانس ب  بر

نفت    یجهان  یباعث شده تا برآورد رشد تقاضا   ی تجار  یهاتنش   ش یو افزا  یانداز اقتصاد جهانچشم  فیهمراه بوده، اما تضع

از آن    یحاک  هاینیبش ی . پابدی هزار بشکه در روز کاهش    73۰و به حدود    ه شد  لی نسبت به ماه گذشته تعد  ۲۰۲۵سال    یبرا

گذشته دنبال خواهد    ی هاکندتر نسبت به سال  ی نفت با شتاب  ی و تقاضا  افتیادامه خواهد    ز ین  ۲۰۲۶روند در سال    ن یاست که ا

کشورها    ی در برخ  دیخود را حفظ کرده، اما کاهش تول  یشینفت همچنان روند افزا   یجهان   دی عرضه، اگرچه تولبخش  در    شد.

 
2 iea.org 

نرخ تورم

https://www.iea.org/reports/oil-market-report-april-2025
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  ی از جمله اعضا  دکنندگانیتول  ی حال، برخ  ن یشده است. با ا  ۲۰۲۵سال    یرشد عرضه برا  ینیبش یدر پ  ینزول   یمنجر به بازنگر 

از محل    ۲۰۲۶از رشد عرضه در سال    یتوجه بخش قابل   رودی اند و انتظار م داشته  د یدر تول  ی محدود  ش ی اوپک پلاس افزا

 گردد.   نی تأم ، یفراساحل  نی ادیدر م ژهیوبه  د، یجد  ی هاپروژه

داشته    نی شیپ  یهای نیبش ینسبت به پ  یانتظارات تقاضا، رشد محدودتر  لی تعد  ری تحت تأث  زین  یش یپالا  تیفعال  ان،ی م  نیدر ا

با کاهش سودآور  یکه برخ   یو در حال   با نوسانات همراه بوده  شی سود پالا  هیحاش  ، همین راستااست. در   مواجه    ی بازارها 

  ی سو  از   اند.را تجربه کرده   یعملکرد بهتر   ،یامنطقه   ط یو شرا  ینفت ورود   ب یرکتفاوت در ت  ل یبه دل   گر ید   ی اند، برخ بوده 

ساله قرار دارد. بخش  از متوسط پنج   ترن ییاما همچنان در سطوح پا   افته، ی  ش ی افزا  ر یاخ  ی هاماه  ی ط  ی نفت جهان  ی موجود  گر، ید

  ی رهایدر مس  شدهره ینفت ذخ  نی و همچن  OECDخارج از حوزه    ی نفت خام در کشورها  ر یمربوط به رشد ذخا  ش ی افزا  ن یعمده ا

 است.  ییای ونقل درحمل 

  د، یتول  است یدر س  رات ییو تغ  ی از رکود اقتصاد  های نگران   ی و در پ  افتهیکاهش    ر ی اخ  یهانفت خام در ماه   مت یق  ، یبازار جهان   در 

دلار سقوط کرد، اما سپس در    ۶۰ ر یبه ز ینفت برنت در مقطع  متیاست. ق ده یرس ر یسطح خود در چند سال اخ نیترن یی به پا

 شد.  تیدلار تثب ۶۵محدوده  

 

 

 

 

 

 ی جهان ی ارزها 

روند قیمتی نفت برنت
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با نوسانات    ی المللن یب  یهای ثبات ی و ب   ی پول یهااست یس  ، یتحولات اقتصاد  ری تحت تأث یجهان ی بازار ارزها  ر،ی اخ  یهاسال   در

  ی در اقتصادها  ی مرکز  ی هابانک  یر یگو تفاوت در جهت  ی کلان پول   ی ، روندها۲۰۲۵همراه بوده است. در سال    ی ریچشمگ

 کرده است. فای نرخ ارزها ا راتییدر تغ یاکنندهن یی بزرگ، نقش تع

  انیم  ،بهره   یهانرخ   ر یدر مس  ی آشکار  ییگذشته، واگرا یهاسال  یط   یپول   یهااست یدر س ینسب   یی دوره همگرا کیاز   پس 

 کهی منجر شده است. در حال  ی نوسانات ارز  ش ینوظهور شکل گرفته که به افزا  ی اروپا و اقتصادها  هیمتحده، اتحاد   الات یا

بهره را در سطوح بالا حفظ کرده است، انتظار    یهابازار کار، نرخ   یداری پا  و  ی تورم   ی تداوم فشارها  یدر پ   کای فدرال رزرو آمر

 مناطق در برابر دلار شده است.  نی ا ی ارزها فی موجب تضع ، ییا یآس  یکشورها ی نرخ بهره در اروپا و برخ  ترع یکاهش سر

  ب یاز ترک  ی که ناش  یروند   ارزش همراه بوده است؛  ش یبا افزا  ۲۰۲۵سال    ی از ابتدا  کا یچارچوب، شاخص دلار آمر  ن ی در هم

در مقابل، ارزش    مناطق جهان بوده است.  ری رشد در سا  ف ینسبت به تضع  یو نگران  یالملل ن یب  ی هاه ینرخ بهره بالا، جذب سرما

  ر یبا کاهش مواجه شده و در مس  ، یپول   ی هااستی س  ل یرشد و سرعت کمتر در تعد  ترن یی پاانتظارات    ر یژاپن تحت تأث  ن یو    ورو ی

  ی برا ن ی چ یبانک مرکز  یهارا تجربه کرده است. با وجود تلاش   ینوسانات  ۲۰۲۵در سال   زین  نی چ وان ی  اند.قرار گرفته  ی نزول

مانع از   ن ی صادرات چ ی برا یجهان ی و کاهش تقاضا ی داخل یساختار  یهاچالش  ه،یاز خروج سرما ی ری بازار ارز و جلوگ تیتثب

در حال توسعه و    یکشورها   ان یدر م ژهیودر تجارت دوجانبه، به  وان ی حال، استفاده از   نیاند. با اشده   وانیارزش   داری پا  تیتثب

 . دهد ی رو به رشد را نشان م   یروند کس،ی گروه بر ی اعضا یبرخ

ارزها بازار  اختلافات در س  ش ی ب  ۲۰۲۵در سال    ی جهان  ی در مجموع،  از  متأثر    ی ترازها  ت یوضع  ، ی پول  یهااست یاز گذشته 

ر  ی تجار داشته است.   ی اسسی   -ی اقتصاد  ی هاسک یو  تداوم  در کوتاه   طی شرا  نی ا  شود ی م  ینیبش ی پ  قرار  و نقش    ابد یمدت 

 پررنگ شود.   شی از پ شی به انتظارات بازار، ب ی هدو شکل  یثبات ارز  تیر یدر مد  ی مرکز یهابانک

 ی فلزات اساس  

  ، یانقباض   یپول   یهااستیس  بیترک  جهیکه نت  یط یرکود قرار دارد؛ شرا  یهمچنان در فضا   ۲۰۲۵در سال    ی فلزات اساس  بازار

گروه   ن یا  ی کننده جهانمصرف  ن یترعنوان بزرگ به  ن یبزرگ و نوسانات تقاضا در چ ی در اقتصادها ی صنعت  ی هات یکاهش فعال

سطح    ر یمتحده، همچنان ز  الاتیاز جمله ا  یصنعت   یکشورها   دی تول  خش( در بPMI)  د یخر  رانیاست. شاخص مد  ییکالا

  ی هانشانه   ی با وجود برخ  ن، ی چ  در   ت.اس  ی صنعت   د ی و تول  د یاز تداوم ضعف در سفارشات جد   ی مانده که حاک  ی باق  ۵۰  ی تعادل 

آهن در سطح  دارد. واردات سنگ   داری ناپا  ی و مواد خام همچنان روند  هیبهبود در بخش خدمات و صادرات، واردات فلزات پا

انداز  فعالان بازار نسبت به چشم   اطیدهنده احتوساز، نشان و ساخت  یفولاد   ی هاتیحفظ شده اما عدم رشد معنادار در فعال  یی بالا

 مصرف است. 

  ن ی ا  یمت یدر رشد تقاضا مواجه هستند. نوسانات ق  تیبا محدود  زین  یو رو  کلین  وم،ینیمانند آلوم  ی فلزات  ،یط یشرا  نی چن  در

  ی اقتصاد  یبوده و فشارها یتجار  یهااست یانبارها و س یموجود ،یانرژ نه یمدت مانند هزاز عوامل کوتاه یفلزات عمدتاً تابع 

 شده است.  داری پا ی شیزاروند اف  کی ی ریگمانع از شکل  یجهان



 

25 
 

 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 مس  

  ی های مرتبط با انرژ  ی هایدر انتقال برق، فناور  ی دی واسطه نقش کلفلز به   ن یدارد؛ ا   یاژه ی و  گاهی مس جا  ، یفلزات اساس  ان یم  در 

.  رودی شمار م به  ی صنعت   ی های ت یکامود  ن یتری از راهبرد  ی کی  ، یک یالکتر  ی و صنعت خودروها  ها رساخت یتوسعه ز   ر، یدپذی تجد

 و صنعت است. ی در اقتصاد جهان  یترتحولات گسترده دهنده ازتاب مس اغلب ب متیهمزمان، نوسانات ق

به حدود    یدرصد  ۲.3با رشد    ۲۰۲۵معادن مس در سال    یجهان  د ی(، تولICSGمطالعه مس )   یالملل ن یاساس گزارش گروه ب  بر

ناش  ش یافزا  ن ی. اد یتن خواهد رس  ون یلی م  ۲3.۵ کنگو،    ک یدموکرات  ی در جمهور  د ی جد  ی هااز پروژه  ی برداراز بهره   ی عمدتاً 

شده    ینیبش ی درصد پ  ۲.۵  ی معدن  د یرشد تول  ز ین  ۲۰۲۶است. در سال    یجنوب   ی کایمناطق در آمر  ی و برخ  ه یروس،  مغولستان

 است.

به    ۲۰۲۶نرخ در سال    نیهمراه خواهد بود، اما ا  یدرصد   ۲.9با رشد    ۲۰۲۵در سال    شدهش یمس پالا  دی تول  ش،ی بخش پالا  در

  ی از جمله موانع اصل   یطیمحست یز  یهاو چالش   یبه کنسانتره معدن  یدر دسترس  تی. محدودافتیدرصد کاهش خواهد  1.۵

حدود   ۲۰۲۶درصد و در سال  ۲.4حدود  ۲۰۲۵در سال  شدهش ی مس پالا یمصرف جهان گر،ی د  یسو  از بخش هستند. نیدر ا 

مس را به خود اختصاص داده، نرخ رشد مصرف    یدرصد از مصرف جهان   ۵۰  باًی که تقر  ن،یدرصد رشد خواهد داشت. در چ  1.8

در    یگذاره یاز کاهش سرما   یافت ناش   نی ا.  افتی کاهش خواهد    ۲۰۲۶درصد در سال    ۰.8به تنها    ۲۰۲۵درصد در سال    ۲از  

 عنوان شده است.  یدستن یی پا  عیضعف در بازار املاک و کاهش تقاضا در صنا ، یساختمان ی هاپروژه

  ی و مراکز داده، روند   یک یالکتر  ی خودروها  ر،ی دپذی تجد  یهای نوظهور همچون انرژ  یهابخش   یحال، تقاضا از سو  نیا  با

در حفظ توازن بازار    یشده و نقش مهم   یسنت  یهابخش   نیگزیها جابخش   نیا   مدت،ان یدر افق م  رودی دارد. انتظار م  یصعود 

  ی ، مازاد عرضه جهانICSGشده است. براساس برآورد    لی تراز بازار به سمت مازاد عرضه متما  ،ی طیشرا  نیچن   در  کنند.   فا یا

عدم توازن    ن یهزار تن خواهد بود. ا  ۲۰9حدود    ۲۰۲۶سال    ی هزار تن و برا  ۲89حدود    ۲۰۲۵سال    ی برا  شدهش یمس پالا

 در بازار است.  ی متی نوسانات ق یاز عوامل اصل  ی کی

  8.4اما سپس با    د رسی  دلار   1۰٬۲9۶( به رکورد  LMEهر تن مس در بورس فلزات لندن )  مت ی، ق۲۰۲۵فصل اول سال    در

  ی و کاهش تقاضا  یدر بورس شانگها  ژهیوانبارها، به  یموجود  شافزای.  نشست  عقب  دلار  9٬44۰درصد کاهش، تا حدود  

 اند.بوده  یمت یاصلاح ق نی ا ید یاز عوامل کل ی مصرف

ا  با بازار مس همچنان صعودمدت، چشم کوتاه   ی هاچالش   نی وجود  بلندمدت    ی هارساختی. توسعه زشودی م   یاب یارز  یانداز 

  ی بر کاهش کربن، همگ   یو تمرکز جهان  ی برق  یبازار خودروها  عیپاک، رشد سر   یبه انرژ  عیصنا  یوابستگ   شیانتقال برق، افزا

  هر  در  دلار  11٬۰۰۰را تا سطوح    ۲۰۲۶مس در افق    متیانداز قمورگان، چشم  یپی مانند بانک ج  ییاند که نهادهاموجب شده 

 محتمل بدانند.  ز نی تن
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 طلا 

را تجربه کرده    ی نوسانات قابل توجه  ، یو مال  یاس یس  ، یاز عوامل اقتصاد   ی بیترک  ر یتحت تأث  ۲۰۲۵طلا در سال    ی جهان  بازار

  یهمگ  ،ینهاد   گذاران ه یرفتار سرما  ر ییو تغ  یمرکز   یهابانک  ی انقباض  یهااست یتداوم س  ،یاس یس یهاسک یر  ش یاست. افزا

 اند. کرده  فای ا یبها نقش مؤثرفلز گران  نیا  ی متیانداز قچشم  ی ریگدر شکل 

و موج    یمرکز  یهابانک  یتقاضا  شی افزا  کا،یاقتصاد آمر  رامونیپ  های طلا در واکنش به نگران   یجهان  متیسال، ق  یابتدا  در

  ر یاخ  ی هاحال، در ماه   ن ی . با اافتی   ش یدلار در هر اونس افزا   3۵۰۰امن، تا محدوده    یهایی در دارا  ی گذاره یاز سرما  ی دی جد

طلا در محدوده    متیشد و ق  ی انتظارات درخصوص نرخ بهره، بازار وارد فاز اصلاح  لی دو تع   یتورم   یفشارها   یو با کاهش نسب

  ی هااست یبه س توانی م ،یطلا در سال جار متیعوامل اثرگذار بر روند ق  نیترمهم از شده است. تیدلار تثب  33۰۰تا  3۲۰۰

دوم سال موجب    مه یانداز کاهش آن در نکه نرخ بهره در سطوح بالا حفظ شده، چشم   یفدرال رزرو اشاره کرد. در حال  یپول 

  با نوظهور     ی در اقتصادها ژهویبه   ،یمرکز   یهاطلا توسط بانک   دی حال، تداوم خر  نی در بازار شده است. در ع اطیاحت  شیافزا

 از تقاضاست. تیدر حما ی به دلار، عامل مهم  یو کاهش وابستگ  ی ارز ریبه ذخا  بخشیتنوع  هدف 

سهام و اوراق،    یو نوسانات بازارها  کا، یدولت آمر  ی کاهش اعتبار مال  ن، یمتحده و چ  الات یا  ان یم  ی تجار  یهاتنش   زمان،هم

  ز ی( نETFقابل معامله طلا )  یهابه صندوق   هیبازار طلا سوق داده است. ورود مجدد سرما  ی سورا به  ینهاد  گذارانه یسرما

بازار طلا همچنان    مدت ان یانداز ممجموع، اگرچه چشم   در   است.  گذاران ه یسرما  یی دارا   بد فلز در س  ن یا  ت یجذاب  ش ی بر افزا  ی گواه 

ارز مس  شود،ی م   یاب یمثبت  به   ی متیق  ریاما  سآن  تحولات  به  وابسته  جهان   ، یپول  استیشدت  اقتصاد  رشد  سطح    یروند  و 

برآوردها  گذارانه یسرما  ی زیگرسک یر بود.  پا  دهدی نشان م  ی المللنی ب  ینهادها  یخواهد    ، یتیا عوامل حم  یداریدر صورت 

م   یجهان  متیق پا  تواندی طلا  به سطوح  انیتا  از    ی سال  ن  37۰۰بالاتر  ق  یبرسد، هرچند فضا  ز یدلار  در    ز ین  یمت یاصلاح 

 . ستین د یمدت بعکوتاه

(پوند بر کیلو)روند قیمت جهانی مس
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3،۵۰۰

4،۰۰۰

روند قیمت اونس جهانی
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   1403مروری بر اقتصاد داخلی ایران در سال  .5

جز  مواجه بود و به  ی و مال ی در مبادلات تجار  هات یمحدود شی و افزا هام یتحر د یتاکنون با تشد  9۰دهه    ل یاز اوا ران ی اقتصاد ا

  نه یو هز  سک یر  شی ها همواره با افزاسال   یدر مابق   رفت،ی م  ی اقتصاد  ی هاش یگشا   د یبرجام ام  ه یدوره کوتاه که در سا  کی

و    ی ساختار  ی هابا چالش   ،ینگ یکنترل نقد   ی برا  یی هابا وجود تلاش   رانی، اقتصاد ا14۰3مبادله روبرو بوده است. در سال  

  17درصد در سال قبل به حدود    ۲7را از   یپول   ه یرشد پا  یمواجه بوده است. بانک مرکز  ی و مال  یدر حوزه پول  ییهای داری ناپا

  ان ی و تا پا  افتهیهمچنان ادامه    ینگ یرشد نقد   ال، ح   نی تر است. با امحتاطانه   ی گذاراست یاز س  یادرصد کاهش داده که نشانه 

  ، ی پول  یهااستیعلاوه بر س  ،ی نگیکنترل مؤثر نقد   یکه برا  دهدی موضوع نشان م   نیاست. ا  دهیدرصد رس  ۲۶.۲بهمن به  

  ساز نه یزم  تواند ی متحده م  الاتیبا ا  ی اس یمذاکرات س  ی ریحال، از سرگ  ن یاست. با ا  ی ضرور  ز ین  ی و ساختار  ی اصلاحات مال

  ق یاز طر  یالملل ن ی ب  یهاشود. در صورت تحقق توافق  هامیتحر   ل یتعد  ا یو احتمال رفع    یالملل ن یب  یهاکاهش تنش   یبرا

سرما  شده   یهاتیظرف  یآزادساز  ، یخارج   یگذاره یبازگشت  خارج   ، یاقتصاد  یمسدود  تجارت  مصارف،    شیافزا  ، یبهبود 

  ی هانه یو کاهش فشار بر هز  یات یمال  یاز محل رشد درآمدها  تبودجه دول  ی و کاهش کسر  ی داخل  ی گذاره یسرما  کیتحر

 .داشته باشد   ی اقتصاد ی هاتیظرف ش یبر گشا  ی اثرات مثبت  تواندی م  ،ی عموم

مواجه    ها ی گذاراست یس  ی در برخ  ی و ناکارآمد  ی منابع ارز  تی محدود  ر ینظ  ی هنوز با مشکلات  ران یمجموع، اگرچه اقتصاد ا  در 

 .کند  فا یا  داری در بازگشت به رشد پا  ینقش مهم  تواندی م  یاس یس ی و ثبات در فضا یاست، اما بهبود روابط خارج 

که از    زدهمیبر کنترل تورم بود. دولت س  ی ، تمرکز بانک مرکز14۰3در سال    یاقتصاد  استیس  ی محورها  ن یاز مهمتر  یکی

تلاش کرد    ، یپول ی انقباض  یها است یسال با ادامه س  ن یاعلام کرده بود، در ا  تیکار خود کاهش تورم را به عنوان اولو   یابتدا

درصد    3۵.4درصد در سال گذشته به  ۵۵.7اگرچه به کاهش تورم از    هااست یس  ن ی را مهار کند. ا ی پول  ه یو پا   ی نگ یتا رشد نقد

بودجه و    ینرخ ارز، کسر شی تورم مانند افزا  یاصل  یهاشه یکوتاه مدت، ر یمنجر شد، اما تمرکز بر راهکارها 14۰3در بهمن 

ها از جمله  و کنترل ترازنامه بانک   ی نرخ سود بانک  شی افزا  ان،یم  ن یگرفته است. در ا   ده یرا ناد  ینفت   ی به درآمدها  یوابستگ

را    ینگ یکوچک و متوسط به نقد  یهابنگاه   ی کمک کرد، اما همزمان دسترس  ی تورم  ی بود که به کاهش فشارها  ی ماتیتصم

  .را بلند کرد  یفعالان اقتصاد یاعتراض برخ یمحدود کرد و صدا

که منجر به    ینفت  یهادر فروش نفت و فرآورده   تررانهیگسخت  یهام یو اعمال تحر  یاسیس   یهاتنش   شی توجه به افزا  با

در سال    ینرخ تورم بطور نسب  شی و افزا  ینگ یکرد رشد نقد  ینیبش ی پ  توانی خواهد شد، م  ز یبودجه ن  یکسر  زانیم  شیافزا

 خواهد شد.  شتریب یجار
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 1403های کلان اقتصادی در سال مروری بر برخی شاخص 

 نقدینگی  

هزار    99،4۲۰برابر با    14۰3نقدینگی کشور با توجه به آخرین اطلاعات منتشر شده توسط بانک مرکزی در پایان بهمن ماه  

درصد افزایش داشته    ۲۶،  14۰۲نسبت به پایان سال    درصد    ۲8میلیارد ریال اعلام شد که نسبت به ماه مشابه سال قبل،  

 

 

 

 

 

روند سالیانه نقدینگی



 

30 
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 پایه پولی 

تا بهمن ماه   14۰۲هزار میلیارد ریال رسید. بر این اساس پایه پولی بهمن ماه    1۲،7۲9به رقم    14۰3ماه  پایه پولی در بهمن  

های خارجی بانک مرکزی  ، خالص دارایی 14۰3درصد را تجربه نمود. در یازده ماهه منتهی به بهمن    ۲۲رشدی معادل    14۰3

 ترین عامل فزاینده رشد پایه پولی بوده است که دلیل اصلی آن، افزایش نرخ تسعیر بوده است.مهم

 واحد درصد از عوامل تاثیر گذار بر رشد پایه پولی بوده است.   17.9ها با سهمی معادل  همچنین مطالبات بانک مرکزی از بانک

واحد    8.8، خالص بدهی بخش دولتی به بانک مرکزی سهمی معادل  14۰۲نسبت به پایان سال    14۰3در بهمن ماه سال  

درصدی پایه پولی در دوره مذکور داشته است. لازم به ذکر است، افزایش خالص بدهی بخش دولتی به    1۶.۶درصد در رشد  

 .از دولت بوده استبانک مرکزی عمدتاً به دلیل افزایش مطالبات بانک مرکزی 

 

 

 

 

 

۲،۰۰۰

4،۰۰۰

۶،۰۰۰
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 تورم 

نرخ تورم   .رودهای اقتصااد کلان کشور به شمار می ترین چالش تورم در اقتصاد ایران همچنان یکی از پایدارترین و ساختاری 

، نرخ تورم نسبتا پایین و با روند  139۶تا انتهای    1394از سال    .های اخیر دچار نوسانات شدیدی شده استایران طی سال 

هایی  ، تورم به قله 14۰1شود. در سال  های بسیار پرشتابی در نرخ تورم مشاهده می به بعد جهش   1397کاهشی بود، اما از سال  

، نرخ تورم نسبتاً    14۰3ثباتی عمیق اقتصادی را به نمایش گذاشت. طی سال  اندازی از بی درصد رسید و چشم ۵۰تا   4۵بین  

  14۰3ر ایران نرخ تورم سالانه برای سال  کاهش یافت اما همچنان سطوح بالایی را تجربه کرد که طبق گزارش مرکز آما 

 درصد اعلام شد که نشان دهنده تداوم فشارهای تورمی گسترده در اقتصاد است.   3۲.۵معادل  

توان به افزایش رشد پایه پولی و نقدینگی و همچنین افزایش نرخ ارز اشاره  ترین عوامل تاثیر گذار بر افزایش تورم می مهم 

گذاری به  های اقتصادی، باعث شده ورود ارز خارجی و سرمایه نمود. همچنین، عدم دسترسی به منابع ارزی و ادامه تحریم 

های داخلی نیز تأثیر  کند. علاوه بر عوامل خارجی، سیاست کشور به شدت محدود شود و این امر تداوم تورم را تشدید می 

های تولید، ضعف بخش کشاورزی و رشد کند بخش  های سوخت، افزایش هزینه اند. کاهش یارانهبسزایی بر نرخ تورم داشته

های  درصد هزینه   8۰ها بیش از  ه اند. طبق دادغیرنفتی همگی منجر به نابسامانی معیشتی مردم و کاهش قدرت خرید شده 

شود. اعتماد در نهایت،  خانوارهای ایرانی صرف کالاهای اساسی است که با هر موج تورمی، فشار بیشتری بر آ نها وارد می 

ادامه تحریم چالش  ایران دارند.  تورم  آینده  در  نقشی اساسی  روابط خارجی،  داخلی و  ثباتی روابط  ها، بی های حوزه سیاست 

اثرگذار    14۰4توانند بر نرخ تورم در سال  های مالی دولت، همگی می ها و سیاست ای، امکان کاهش یا افزایش یارانه منطقه

  3۰های فعلی ادامه یابد، تورم به طور میانگین بین  دهد اگر شوک جدیدی رخ ندهد و سیاست انداز فعلی نشان می باشند. چشم 

تواند روند را تغییر دهد. ثبات نرخ  تغییر جدی در روابط سیاسی یا شوک ارزی می درصد باقی خواهد ماند، اما هرگونه    3۵تا  

 .هااستتورم نیازمند پیشرفت واقعی در اصلاحات ساختاری و کاهش فشار تحریم 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403در سال  نرخ بهرهروند  

های پولی بانک مرکزی  گذشته عمدتا تحت تاثیر دو عامل وضعیت مالی دولتی و سیاستهای بهره طی دو سال  وضعیت نرخ 
ها توسط بانک مرکزی باعث کاهش رشد نقدینگی شده و از طرف دیگر  بوده است. از یک طرف کنترل مقداری ترازنامه بانک 

های بانکی غیررسمی  ها باعث کمبود منایه آنها شده که خود را در افزایش نرخ سپرده افزایش بدهی بخش دوتی به بانک
  3۰نشان داده و بر نرخ اوراق نیز تاثیر خود را گذاشته است. از طرف دیگر سیاست انتشار گواهی سپرده خاص با نرخ اسمی  

تا نرخ   14۰۲درصد در بهمن   از منظر دیگر،افزایش عرضه اوراق خزانه   های جدیدی برسند.های اوراق به سقف باعث شد 
های موثر  های سپرده به سمت محدوده های بهره اوراق جدا از نرخ باعث شد تا نرخ   14۰3اسلامی در حجم بالا در اردیبهشت  

ها و چه کنترل عرضه باعث شد  درصد پیش بروند که البته مدیریت این قضیه چه از نظر اعمال محدودیت بر نرخ   37بیش از  
ها برای نقدینگی در  تقاضای بانک  14۰3نیمه دوم سال    زهای بهره اوراق خزانه اسلامی کاهشی شوند. با این حال اتا نرخ 

عملیات بازار باز افزایش یافت که این عامل سبب افزایش مازاد تقاضای ریپو و فشار به بازار بین بانکی شد که این موضوع  
 خود را در افزایش نرخ بهره بین بانکی نشان داد. 

بر    یدولت خواهد بود. راهکار اول مبن   یروش یدولت دو راهکار پ یارز  یبودجه و احتمال کاهش درآمدها  یبا توجه به کسر
است و راهکار دوم، استقراض    ی و کنترل تورم در سال جار  ینگ ینرخ بهره در جهت کنترل نقد  شی دولت و افزا  شتریاستقراض ب

  رسد ی تورم خواهد شد. بنظر م   شیو چاپ پول پرقدرت که برعکس روش اول سبب کاهش نرخ بهره و افزا   یاز بانک مرکز
از هر دو اتخاذ شود   ی ب یمترتب بر آنها، ترک ی هات یمورد اشاره و محدود ی هر کدام از راهکارها  یهانه یبا توجه به منافع و هز 

 اندک آن خواهد داشت.  رات یینرخ بهره و تغ ی امر منجر به حفظ سطوح فعل نیکه ا
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403نرخ رشد اقتصادی در سال  

درصد بوده است اما    1.۵های بانک مرکزی حدود  تا کنون بر اساس داده   139۰میانگین رشد اقتصادی کشور از ابتدای دهه  

درصد در این بخش، رشد اقتصادی   1۰های اخیر و عمدتا تحت تاثیر افزایش صادرات نفت و گاز و رشدهای بالای طی سال 

رسد که با کاهش اثر گذاری رشد این بخش در اقتصاد کشور.  درصد و بیشتر رسیده است. با این حال به نظر می   4به محدوده  

درصد و    9در بخش نفت به حدود    14۰3ماهه اول    ۶رشد اقتصادی نیز تحت تاثیر قرار گرفته به طوری که رشد اقتصادی  

 درصد رسیده است.   3رشد اقتصادی کل به کمتر از 

های جدید از طرق  گذاری رسد که دستیابی به رشدهای اقتصادی بالا و پایدار، مستلزم انجام سرمایهبر این اساس به نظر می 

بینی  ترین گزارش خود پیش المللی پول نیز در تازههای موجود است چرا که صندوق بین مختلف و همچنین بکارگیری ظرفیت

  ی نیبش ی لذا پ  .درصد قرار داده است  3.1و    3.7را به ترتیب در سطح    ۲۰۲۵و    ۲۰۲4های  تولید ناخالص داخلی ایران برای سال

دولت خواهد    یآن ذرآمد ارز  نی است که مهمتر  یکشور وابسته به عوامل متعدد  یفعل   یاقتصاد  طیدر شرا   یاز رشد اقتصاد

  ی شتریب  ت یکشور با محدود  ی شود طبعاْ رشد اقتصاد  یشتریدچار کاهش ب  ی نفت   یهابود، چنانچه صادرات نفت و فرآورده 

 مواجه خواهد شد. 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403صادرات و واردات در سال  

میلیون تن    39دلار کالا از کشور صادر و   میلیارد   ۵7.8میلیون تن کالا به ارزش حدود   1۵۲، حدود 14۰3در دوازده ماهه  

درصدی را نسبت به سال    1۶  هر دو رشددلار به کشور وارد شد که صادرات و واردات    میلیارد  7۲کالا به ارزش نزدیک به  

رسد تداوم کاهش فاصله دلار رسمی و غیر رسمی، اث گذاری قابل توجی بر بهبود تراز تجاری  دهد. به نظر می نشان می   14۰۲

تواند منجر به  خواهد داشت. این اقدام در صورت ایجاد انگیزه بیشتر برای برای مشارکت فعالان اقتصادی در این بازار، می 

 شود. افزایش رشد اقتصادی از طریق صادرات شود و از طرفی با افزایش عرضه ارز، قیمت دلار بازار آزاد نیز کنترل می 

 شود. مشاهده می  14۰1تا سال   1391در نمودار زیر روند تراز تجاری بدون احتساب درآمدهای نفتی سالانه از سال  
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403بازار ارز در سال  

هزار تومان    ۶۰طوری که از حدود  به در آن نوساانات فراوانی را تجربه کرددر شارایطی به پایان رساید که نرخ ارز    14۰3ساال  
هزار تومان در پایان ساال رساید. افزایش نرخ دلار عوامل مختلفی داشات از جمله، رشاد شادید    1۰۰در ابتدای ساال به حدود  

های ارزی که باعث تضاعیف پول ملی و افزایش  انضاباطی مالی دولت، ضاعف نظام مالیاتی، و ناکارآمدی سایاساتنقدینگی، بی
جمهوری  های نظامی در منطقه و بازگشاات دونالد ترامب به ریاسااتانتظارات تورمی در جامعه شااد. همچنین افزایش تنش

ثباتی و نگرانی از آینده را بیشااتر کرد و تقاضااای عمومی در کشااور را بالا برد. از طرفی تغییر در مقررات  آمریکا، فضااای بی
ارزی، افزایش نرخ نیما و کاهش فاصاله آن با دلار بازار آزاد و نبود سایاسات ارزی شافاف باعث ملتهب شادن و پر نوساان شادن  

درصادی را به ثبت برسااند، و   ۶۰باعث شاد نرخ دلار رشاد بیش از    بازار ارز در داخل کشاور گردید. در مجموع، این عوامل
همچنین موجب افزایش همزمان قیمت کالاها و اجناس شاد که باعث بر هم خوردن تعادل در عرضاه و تقاضاا گردید. در این  

ها، و ترجیح مصارف کننده برای تقاضاای زود هنگام به شارایط، ترجیح عرضاه کننده بر عدم عرضاه و انتظار برای ثبات قیمت
شااود با توجه  بینی میپیشها گردید.  منظور جا نماندن از بازار بود که برآیند این دو عامل موجب افزایش بیش از پیش قیمت

ای، احتمال افزایش نرخ های منطقههای سایساتماتیک در بازار در پی افزایش تنشبه کساری بودجه دولت و افزایش ریساک
 ارز بالا رفته و با یک روند متعادل منطبق بر روند تورمی افزایش یابد. 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403مقایسه بازدهی بازارها در سال  

 بازارهای مختلف نتایجی به شرح نمودار زیر حاصل شده است.   14۰3با مقایسه بازدهی سال  

درصاد رشاد و ساپس مربوط به   1۵۰عیار با حدود    18همانطور که مشااهده می شاود بیشاترین بازدهی مربوط به طلای  

دلار داشات همچنین مساکن درصادی عملکردی کمتر از طلا و   ۲3درصاد رشاد اسات. شااخص کل با بازدهی    ۵7دلار با  

ترین بازدهی را داشات که عمدتا ناشای از افزایش ریساک جنگ و تنش نظامی در منطقه بوده اسات. پایین  14۰3در ساال  

 گردد.درصد بوده که به عنوان معیاری برای افزایش محسوب می 3۲.۵معادل  14۰3نرخ تورم در سال 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1404انداز اقتصاد ایران در سال چشم  

های اقتصادی، ژئوپلیتیکی و سیاسی است که کشور با آنها مواجه خواهد  دهنده چالش   نشان   14۰4انداز ایران در سال  چشم

های  المللی خواهد بود، به ویژه این چالش با توجه به ادامه سیاستای و بین های منطقه بود. ایران همچنان درگیر تنش 

ها  خصمانه آمریکا و بازگشت فشار حداکثری با انتخاب مجدد دونالد ترامب موضوعیت بیشتری خواهد داشت. این سیاست 

توانند درصورت عدم ایجاد گشایش و توافق به واسطه مذاکرات در جریان ایران و آمریکا، انزوای دیپلماتیک و اقتصادی  می

تری مواجه  های تحریمی سخت ایران را تشدید کنند. در صورت عدم ایجاد گشایش، از منظر اقتصادی، ایران با محدودیت 

شود. کاهش ارزش ریال و افزایش نرخ  المللی می خواهد شد که باعث کاهش دسترسی به منابع ارزی و بازارهای بین 

تورم، قدرت خرید مردم را کاهش داده و منجر به افزایش فقر خواهد شد. در این میان، وابستگی اقتصادی ایران به چین  

های چین در  هایی را به همراه داشته باشد، به ویژه اگر سیاست پذیری تواند آسیب بیشتر خواهد شد، اما این وابستگی می 

تواند بر صادرات نفت و گاز ایران تأثیر بگذارند و درآمدهای دولت را محدودتر  های شدیدتر می قبال ایران تغییر کند. تحریم 

الملل،  های جدیدی را برای ایران ایجاد خواهد کرد. در حوزه روابط بین کنند، در حالی که رقابت روسیه در بازار نفت، چالش 

ایران تلاش خواهد کرد روابط خود را با کشورهایی مانند چین و روسیه، تقویت کند. با این حال، به دلیل فشارهای آمریکا،  

همکاری با برخی کشورهای دیگر مانند هند و کره جنوبی همچنان با موانع جدی مواجه خواهد بود. همچنین، روابط  

ارس همچنان چالش برانگیز باقی خواهد ماند و در حالی که برخی از همسایگان  ایران با کشورهای شورای همکاری خلیج ف

 ها محروم خواهد ماند. کنند، ایران از این فرصتهای خارجی جذب می گذار عربی سرمایه 

انداز فعالان اقتصادی نرخ رشد، نرخ تورم، نرخ بهره و قیمت ارز است. اقتصاد ایران با  دهنده چشمترین عناصر شکل مهم

فرصت چالش  و  برنامهها  دارد.  قرار  متعدد  خارجی  و  داخلی  عوامل  تأثیر  تحت  و  متعددی  اجرای  های  و  دقیق  ریزی 

هایی نظیر  تواند به بهبود شرایط اقتصادی و افزایش رفاه اجتماعی کمک کند. با این حال، چالش های مؤثر می سیاست

  14۰4تواند بر وضعیت اقتصادی کشور در سال  ها، تورم و بیکاری همچنان باید مورد توجه قرار گیرند. که میتحریم 

  3الی    ۲ها انتظار رشد اقتصادی کشور در محدوده زیر  بینی طبق پیش   14۰4تأثیرگذار باشد. در زمینه رشد، برای سال  

رسد. اگر دولت بتواند  درصد را داشت که برای احیای اقتصاد کشور و ایجاد تحرک مناسب در بازار کار کافی به نظر نمی 

توان شاهد رشد بیشتری در اقتصاد باشیم.  گذاری خارجی را جذب کند و فضای کسب و کار را بهبود بخشد، می سرمایه 

 شوند. های اصلی رشد اقتصادی شناخته می صنایع نفت و گاز، پتروشیمی، کشاورزی و فناوری اطلاعات به عنوان محرک 
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آید. وضعیت کسری بودجه نگران کننده، و  های اصلی اقتصاد ایران به شمار می در زمینه تورم، نرخ تورم یکی از چالش 

دهد و دولت باید در کنار انتشار اوراق جدید تعهدات  مجوز انتشار اوراق مالی دولتی رشد قابل ملاحظه ای را نشان نمی 

های انرژی و تعدیل قیمت بنزین و  سال های قبل را هم پوشش دهد. لذا توجه دولت به مدیریت مصرف بهینه حامل 

 های پولی و مالی، احتمال ادامه تورم بالا وجود دارد. گازوییل خواهد بود. در صورت عدم مدیریت صحیح سیاست 
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 1403مروری بر وضعیت بازار سرمایه طی سال   

های قابل توجهی همراه بود که تحت تأثیر عوامل اقتصادی، سیاسی و  برای بورس تهران با فراز و نشیب  14۰3سال  

میلیون واحد آغاز شد و در طول    ۲.19۵ای قرار گرفت. شاخص کل بورس در ابتدای سال با رقم حدود  تحولات منطقه 

میلیون واحد نیز رشد داشت    ۲.3شاخص کل تا محدوده   14۰3ماه  سال با نوسانات شدید مواجه شد. در اوایل اردیبهشت 

با کاهش تقاضا و فشار فروش به دلیل ریسک  های سیاسی و احتمال درگیری نظامی، شاخص در اواخر  اما درا دامه، 

رداد، نشان  دار از جمله، افت به منطقه اشباع فروش در ممیلیون واحد نیز رسید. تابستان با نوسانات ادامه  ۲مردادماه به زیر  

ماه رسید که  میلیون واحد در اوایل دی   ۲.8گذاران بود. پاییز اما با موج صعودی آغاز شد و شاخص تا  دهنده تردید سرمایه 

ها  های مالی شرکتیکی از نقاط اوج سال بود. این رشد به عوامل مختلفی از جمله افزایش نرخ ارز نیمایی و بهبود گزارش 

میلیون واحد همراه شد، اما تا پایان ماه شاخص کل با رکوردی    ۲.7ماه با افت موقت تا  حال، دیشود. با این نسبت داده می 

ویژه در روزهای پایانی سال، شاخص  دار، بهنیز با نوسانات ادامه  14۰3میلیون واحد رسید. زمستان    ۲.9۵۰جدید به نزدیک  

ر واحدی در آخرین روز معاملاتی بود. بازدهی کلی شاخص  هزا  34میلیون واحد رساند که نشان دهنده ریزش    ۲.71۰را به  

درصد رشد، عملکرد ضعیفتری داشت که    7.1وزن با بوده، در حالی که شاخص هم درصد  ۲3.۵حدود   14۰3کل در سال  

درصد در صدر    1۰۰های طلا با بازدهی بالای  صندوق   14۰3نشان دهنده برتری سهام بزرگتر بود. به علاوه در سال  

های سیاسی، از  بازارهای مالی قرار گرفتند. با این حال، بازار سهام در مقایسه با طلا و سکه بازدهی کمتری داشت. تنش 

ای، نااطمینانی را افزایش داد و در مقاطعی، تأثیر منفی گذاشت. نقدینگی  جمهور و تحولات منطقه جمله شهادت رئیس 

ها مشهود  گذاران حقیقی از سهام در برخی دورههای کالایی سرازیر شد، در حالی که خروج سرمایه ویژه به سمت صندوق به

ها و مشکلات واردات، فشار بر صنایع را  ها در نیمه دوم سال بهبود یافت، اما افزایش هزینه های مالی شرکت بود. گزارش 

با    14۰3ها اثر گذاشت. در مجموع، بورس تهران در  گیرییت نرخ ارز نیز بر تصمیم ها و مدیربیشتر کرد. تداوم تحریم

گذاران را بهطور کامل برآورده کند و وابستگی به عوامل کلان اقتصادی، از  وجود رشد نسبی، نتوانست انتظارات سرمایه 

 های پولی، همچنان برجسته بود. جمله نرخ ارز و سیاست
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  ۵دهد در اوایل سال گذشته در محدوده ارزش معاملات به عنوان یکی از معیارهایی که رونق بازار سرمایه را نشان می 
هزار میلیارد تومان بود اما با افت شاخص کل و ورود بازار سرمایه به یک دوره رکودی، ارزش معاملات نیز افت کرد و  

 هزار میلیارد تومان رسید.   3حتی به کمتر از 

 

 
میلیارد ریال بوده است که   ۵9,891متوسط ارزش معاملات روزانه سهام خرد  14۰3یکساله منتهی به اسفندماه در دوره  

 درصد کاهش داشته است.  ۲۵میلیارد ریال(  8۰,489در قیاس با متوسط ارزش معاملات در دوره مشابه سال قبل ) 

 

روند یکساله مجموع ارزش معاملات به تفکیک بورس ها

13۶،1۵9

۵۰،73۰
۵9،3۲4

8۰،489

۵9،891

1399 14۰۰ 14۰1 14۰۲ 14۰3

میانگین ارزش معاملات روزانه سهام خرد
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های اخیر  همواره منفی بوده و طی سال   99همچنین میزان ورود و خروج نقدینگی حقیقی به صورت سالانه بعد از سال 

 خروج پول حقیقی از بازار سرمایه اتفاق افتاده است. 

در نمودار ذیل نشان داده شده است. ارزش بازار سرمایه در انتهای سال   1399ارزش ریالی و دلاری بازار سرمایه از ابتدای سال  

میلیارد ریال    91,3۰8,۵38به رقم    14۰3میلیارد ریال بوده است که در آخرین روز معاملاتی سال    87,83۵,8۲۲، برابر با    14۰۲

دهد بازار  میلیارد دلار رسید که نشان می   1۰3میلیارد دلار به    14۵از    14۰3رسیده است. ارزش دلاری بازار سرمایه نیز در سال  

 .سرمایه علی رغم بازدهی ریالی نه چندان مناسب، با افت شدید ارزش دلاری مواجه شده است
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 1404انداز بازار سرمایه ایران در سال چشم  

کمترین بازدهی در بین بازدهی بازارهای موازی بود و بنابراین نتوانست نرخ تورم را    14۰3بازدهی بازار سرمایه در سال  

باید به تغییر و تحولات سیاسی و اقتصادی از منظر جهانی    14۰4سرمایه در سال  انداز بازار  پوشش دهد. برای ترسیم چشم 

ادامه دار بود و پس از آن از شدت    ۲۰۲4های انقباضی تا نیمه ابتدایی سال  و داخلی نگریست. در بازارهای جهانی سیاست 

ها در کوتاه مدت شد که عامل مثبتی برای بازار  های انقباضی کاسته شد. این امر موجب رشد قیمت کامودیتی سیاست

های تجاری انتظار رکود در بازار  رود. اما با روی کار آمدن دولت جدید آمریکا و وضع تعرفه سرمایه ایران به شمار می 

 ها انداخته است.جهانی همچنان سایه سنگینی بر قیمت کامودیتی 

گذاری گاز خوراک و سوخت صنایع، کسری  های ژئوپلتیک، فاصله شدید بین نرخ دلار نیمایی و دلار بازار آزاد، قیمت تنش 

. در  هستند   بودجه دولت و نرخ بهره از مهمترین عوامل تاثیر گذار بر بازار سرمایه در سال جاری از منظر عوامل داخلی

های سیاسی و افزایش ثبات در منطقه با توجه به عقب ماندگی بازار سرمایه از سایر بازارها  صورت از بین رفتن ریسک

تواند به تحقق  توان به رشد آن امیدوار بود. کاهش فاصله نرخ دلار نیمایی با نرخ دلار آزاد از جمله عواملی است که می می

کند امر کمک  و سیاست   .این  این حال تصمیمات  بودجه سال  با  در خصوص  بر    14۰4های دولت  آن  تاثیرگذاری  و 

تواند باعث  ها از جمله عوامل مهمی است که در صورت منتفع شدن بازار سرمایه از این تصمیمات، می سودآوری شرکت 

 و در غیر این صورت شاهد رشد به میزان کمتر از تورم عمومی کشور، برای بازار سرمایه خواهیم بود.  رشد آن شود

 

 

۶
.7

۶
.9 7

۶

۶
.۶

۵
.8

۶

۵
.7

۶
.3

7
.1

۶
.8

۶
.۶

۶
.۵

1
4

0
2

/1
2

/2
8

1
4

0
3

/0
1

/3
1

1
4

0
3

/0
2

/3
1

1
4

0
3

/0
3

/3
1

1
4

0
3

/0
4

/3
1

1
4

0
3

/0
5

/3
1

1
4

0
3

/0
6

/3
1

1
4

0
3

/0
7

/3
0

1
4

0
3

/0
8

/3
0

1
4

0
3

/0
9

/3
0

1
4

0
3

/1
0

/3
0

1
4

0
3

/1
1

/3
0

1
4

0
3

/1
2

/2
8

ماهیانه بازارP/Eیکساله تغییرات نسبت روند 



 

44 
 

 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 

 

 

 

 

 

 

 

 سوم بخش 

 شرکت   فعالیتگزارش 
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 گزارش فعالیت  .6

 های شرکت گذاریسرمایه 

بر   در   اساس شرکت  فعالیت  سرمایه  اساسنامه   موضوع  به  دارایی اقدام  در  است.  گذاری  نموده  مختلف  این  اهم  های 

،  گذاری در املاک و مستغلات ، سرمایهمد ثابتبا درآ  گذاری سرمایه  د سهام بورسی و غیربورسی،سب   شاملها  گذاری سرمایه 

نیل به اهداف خود و در  در این راستا شرکت برای    .و... است  جسورانهی و  گذاره یسرما  یهاصندوق   در  یگذار  هیسرما

 نموده است.  به شرح ذیل ی خود اجرای مأموریتش اقدام به تخصیص سرمایه 

 هاگذاریوضعیت سرمایه 

 

 1402/12/29 30/12/1403 شرح

 ارزش روز  بهای تمام شده  ارزش روز  بهای تمام شده  اقلام به میلیون ریال 

 9۲,۲۵7,۰۲۵ 11,4۵9,8۶7 11۶،۶98،949 1۰،447،883 های بورسی ها و صندوق گذاری در شرکت سرمایه

 3,798,91۵ ۲,1۶4,317 3،۶1۰،۲93 1،9۲۵،۶3۶ غیربورسی  هایشرکت گذاری در سرمایه

 1۰۰,۰۰۰ 1۰۰,۰۰۰ ۰ ۰ سپرده سرمایه گذاری کوتاه مدت

 ۹۶,1۵۵,۹۴0 1۳,۷۲۴,18۴ 1۲0،۳0۹،۲۴۲ 1۲،۳۷۳،۵1۹ جمع 
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 29/12/1403ها در تاریخ گذاری ترکیب سرمایه 

درصد سرمایه گذاری بلند مدت شامل نمادهای فملی، سرچشمه، تکیمیا و    94معادل    شرکت  پورتفوی  ارزش روز   ترکیب

  سیمان ،  % 13، فلزات اساسی  %1۶  شامل واسطه گری مالی  کوتاه مدتترکیب ارزش روز پرتفوی بورسی  باشد.  فجهان می 

، صندق های مبتنی بر طلا    % 1۶، صندوق درآمد ثابت  %۲، دارویی  %۶  ،  کانه های فلزی % 1۰چندرشته ای صنعتی،  ۲۰%

 درصد سایر می باشد.  9و  8%

 

 

 

 

 

 

 

 

سایر

۹%

نهادهای مالی واسط

1۶%

صندوق درآمد ثابت

1۶%

طلا

8%

سیمانی

۲0%

دارویی

۲%

چندرشته ای صنعتی

10%

فلزات اساسی

1۳%

کانه های فلزی

۶%
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 روند بازدهی سبد سهام بورسی 

بازده شاخص  بوده که در همین مدت    درصد   ۳۵معادل    14۰3سبد سهام بورسی آتیه اندیشان مس در سال    ساله بازده یک

   بوده است.  درصد  ۲۳کل معادل 

 

 بازده ریسک و  

 مقدار شرح 

 %3۵.۰ بازده سبد 

 %۲3.۵ بازده شاخص 

 %3۲ بازده بدون ریسک 

 CAPM ۲1.9%نرخ بازده 

 1.19 بتا

 %۲1.۶8 انحراف معیار سبد 

 %1۵.94 انحراف معیار شاخص 

 ۰.14 شارپ 

 ۰.۰3 ( Treynorنسبت ترینر)

 %13.1 آلفای جنسن 

VAR 95% ۲,۵۲9,۲18 

VAR 90% 1,9۵۶,۲11 

%VAR 95% -۲.17% 

%VAR 90% -1.۶8% 

 

۳۵بازده تجمعی سبد آتیه 
۲8,۷بازده تجمعی صنعت   
۲۳,۵بازده تجمعی شاخص  
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 غیر بورسی  هایشرکتگذاری در سهام مایهسر 

های مختلف خدماتی، پولی، مالی  های غیر بورسی شرکت عمدتا در بخش گذاری پذیر در سبد سرمایهسرمایه  هایشرکت

خدمات مالی بوده و بر اساس همین  ی ارزش  ی زنجیرهی شرکت نیز توسعه و صنایع کشور فعالیت دارند. راهبرد اولیه

 انجام داده است.   به شرح ذیل  های خود را گذاری راهبرد نیز سرمایه 

 

 شرح  ردیف

1403 1402 

 تمام شده  یبها بهای تمام شده 

 )الیر ونیلیم( )میلیون ریال( 

 3۵۶,8۵۰ 3۵۶,8۵۰ تامین سرمایه تمدن  1

 ۶,۰۲۵ ۶,۰۲۵ بازارگردانی صنعت مس  ۲

 77۰ 77۰ کارگزاری بیمه آتیه اندیشان دامون  3

 1,147,8۵4 1,147,8۵4 گذاری نواندیشان کرمان سرمایه  4

 ۲۲7,۰۵۶ ۲۲7,۰۵۶ کارگزاری ارگ هومن  ۵

 1۵۰,۰۰۰ 1۵۰,۰۰۰ گذاری راهیان سهامشرکت سرمایه  ۶

 7۰۰ 7۰۰ مجتمع صنعتی کیمیا فسفات پارسیان  7

 1،۰۰۰ 1،۰۰۰ سازان سامان  ه یآت مه یب ی ندگینما 8

شرکت اعتبار کارکنان و بازنشستگان مس   9
 سرچشمه 

۲۰,33۵ 
۲۰,33۵ 

 1,۰3۶ 1,۰3۶ ان یمهر پارس  ت یآرش یامه یخدمات ب 1۰

 11 11 صنعت جهان مس  ریس 11

 ۲47،۶81 ۰ صندوق مشترک صنعت و معدن  1۲

 ۵,۰۰۰ ۵,۰۰۰ ا یمیسهام نگر ک یگذار ه یصندوق سرما 13

 ۲ ۲ سایر  14

 ۲،1۶۴،۳۲0 1،۹1۶،۶۳۹ های غیربورسی جمع سهام شرکت 1۵
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403گذاری در سالبررسی عملکرد سرمایه 

 ترکیب درآمدهای عملیاتی شرکت 

 باشد. به شرح جدول ذیل می 14۰3اسفند   3۰ترکیب و ساختار درآمدهای عملیاتی شرکت در سال مالی منتهی به 

 

 1402 1403 ریالارقام به میلیون  -شرح 

 ۵,۰۲3,۰۶7 ۵,۰9۶,878 بورسی  هایشرکت سود سهام 

 43,۵۶4 ۵۵9,39۶ غیربورسی  هایشرکت سود سهام 

 31۶,۲4۰ 83۰,83۰ فرعی  هایشرکت سود سهام 

 ۲۰8,۰۰۰ ۲7۲,۰۰۰ وابسته  هایشرکت سود سهام 

 714,۵۲7 1,371,979 بورسی  هایشرکتسود )زیان( فروش سهام 

 ۲1,۶4۲ ۲14 ی بورس غیر  هایشرکت( فروش سهام انیسود )ز

 198,۲19 339,۲3۰ سود )زیان( فروش  صندوق های سرمایه گذاری 

 141,۶۶1 ۶,4۰۲ سود سپرده گذاری 

 39۵,۰۰3 8۲,7۶۶ سود سرمایه گذاری در صندوق های سرمایه گذاری 

 ۷،0۶1،۹۲1 8,۵۵۹,۶۹۴ جمع درآمدهای عملیاتی

 

 

 های شرکت هزینه 

 به شرح ذیل بوده است. در مقایسه با سال قبل    14۰3  های انجام شده در سال هزینه 

 1402 1403 ارقام به میلیون ریال -شرح 

 71،7۵۵ 9۲,7۰۰ های اداری و عمومی هزینه 

 ۲۵9،۶4۶ 3۶۶,78۲ حقوق و دستمزد و مزایا 

 11،۰37 11،114 استهلاک

 34۲,438 ۴۷0،۵۹۶ جمع 
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403اهم اقدامات انجام شده در شرکت در سال  

 و برنامه های آتی 1403 اقدامات واحد سرمایه گذاری در سال 

 شاخص کل  یدرصد  ۲3  ی با بازده سه یشرکت در مقا یپورتفو  ی درصد 3۵  یاخذ بازده  ➢

  ی ادیربنیشرکت و خروج از سهام کوچک و غ  ی و فرابورس  یو کاهش تعداد سهام بورس   ی اصلاح ساختار پرتفو ➢

 Master Plan)طرح جامع سرمایه گذاری)  یدر راستا ن ییپا  ی با نقدشوندگ

استای چابک سازی پرتفوی و  ردر   کرمان  شان ی نواند ی گذار  ه یسرمابه شرکت  بخشی از سهام سبد فعال  انتقال  ➢

 هلدینگ شدن شرکت

 انتقال سهام به شرکت سرمایه گذاری نواندیشان کرمان تهیه گزارش بنیادی و تکنیکال در جهت  ➢

  هیبر پا ی گذار  هیمناسب سرما  ی فرصتها افتنی و   هیمنتخب در بازار سرما هایشرکت و  عیصنا  یو بررس  ل یتحل ➢

 کال یو تکن بنیادی ل یتحل

 مایه گذاری کمیته سر جلسه  1۲ برگزاری  ➢

   جلسه  9راه اندازی کمیته ریسک و تشکیل    ➢

 تهیه و تصویب آیین نامه سرمایه گذاری  ➢

 تهیه و تصویب منشور سرمایه گذاری  ➢

 تهیه و تصویب منشور ریسک  ➢

 شرکت پرتفویپایش روزانه  ➢

 به صورت ماهانه انجام محاسبات شاخص های ریسک پرتفوی  ➢

 تهیه گزارش عملکرد ماهانه آتیه اندیشان مس  ➢

 تهیه گزارش بازارهای جهانی و داخلی  رصد و  ➢
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1404در سال  سرمایه گذاری اقدامات آتی واحد  

 ( Active Investmentشروع مجدد سرمایه گذاری فعال) ➢

 ( Optionورود به استراتژی های مبتنی بر اختیار معامله)  ➢

 ( Futuresورود به استراتژی های مبتنی بر طلا) ➢

 ( Private Equityخارج از بورس مانند مشارکت در طرح های انرژی و تولیدی)ورود به سرمایه گذاری های   ➢

 ( Leverageتامین مالی و افزایش اهرم مالی شرکت) ➢

 رصد بازدهی سبد سرمایه گذاری شرکت به صورت هفتگی   ➢

 ( Sharp Ratioجهت افزایش نسبت شارپ)متناسب سازی ریسک و بازده  ➢
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 و برنامه های آتی  1403سال  در و مجامع  ها شرکت امور  واحد  اقدامات 

 وابسته  و تابعه های، شرکت 14۰۲سال مالی منتهی به اسفند    عادی،  برگزاری مجمع عمومی ➢

  شرکت  14۰3  سال ماهه و سالانه، نه و ماهه شش  ماهه،  سه  مقاطع ای  دوره عملکرد  ارزیابی جلسات برگزاری  ➢

   وابسته و  تابعه های

   وابسته و تابعه های شرکت 14۰4 سال  بودجه  گزارش  بررسی  جلسات برگزاری  ➢

های تابعه  ارسال و پیگیری ابلاغیه های موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران به شرکت ➢

 و وابسته 

 وابسته و تابعه  هایشرکت  مدیره هیئت  مصوبات محتوای  تحلیل  و  بررسی ➢

 شرکت سرمایه گذاری مس سرچشمه انتقال شرکت آتیه سازان مس نوین به  ➢

انتقال تک سهم شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس در شرکت کانی مس به موسسه صندوق بازنشستگی   ➢

 شرکت ملی صنایع مس ایران 

انتقال سهام و کرسی هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری نواندیشان کرمان از شرکت آرشیت مهر پارسیان به   ➢

 موسسه صندوق بازنشستگی شرکت ملی صنایع مس ایران 

 1404ها و مجامع در سال شرکت امور اقدامات آتی واحد  

 تبدیل شرکت سرمایه گذاری نواندیشان کرمان به عنوان نهاد مالی نزد سازمان بورس و اوراق بهادار  ➢

واگذاری شرکت همیاران نارنجی پوشان از باشگاه فرهنگی و ورزشی صنعت مس کرمان به شرکت سرمایه   ➢

 گذاری آتیه اندیشان مس 

 اتمام فرایند ختم تصفیه شرکت آرشیت مهر پارسیان  ➢

 ورود به صنعت لیزینگ  ➢

 اخذ مجوز کرادفاندینگ  ➢

 خروج از سهامداری شرکت تأمین سرمایه تمدن  ➢
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403در سال مالی  اقدامات واحد 

 میلیون ریال   ۵.944.۰4۶مطالبات سود سهام به مبلغ  %9۵تسویه   ➢

 پیگیری وصول مطالبات سنواتی سود سهام از طریق حضور در کمیته سازش کانون نهادهای مالی   ➢

 در موعد مقرر   میلیارد ریال ۶.۰۰۰.۰۰۰تسویه سود سهامداران به مبلغ   ➢

 تامین و کنترل نقدینگی جهت انجام هزینه و پرداخت بدهی شرکت ➢

 ماهه 1۲و ماهه  ۶ تلفیقی  شده حسابرسی مالی یهاصورت  تهیه ➢

 14۰۲و   14۰1اخذ نامه مدیریت شفاف و بدون بند برای دو سال متوالی  ➢

 افشای اطلاعات مورد درخواست سازمان بورس اوراق و بهادار بر اساس ضوابط مربوطه در سایت کدال  ➢

 14۰4 برای سال  بودجه شرکت تهیه ➢

میلیارد ریال و اخذ گزارش حسابرس و بازرس    1.۰۰۰میلیارد ریال به    8.۰۰۰مبلغ  تهیه گزارش افزایش سرمایه از   ➢
 قانونی 

 مجمعقانونی  مصوب انجام تکالیف ➢

بازنشستگی مس به    مؤسسهی ارسالی  هادستورالعمل ابلاغ کلیه   ➢ تابعه و تهیه گزارش و  هاشرکت صندوق  ی 
 پاسخ تجمیعی به موارد درخواستی 

 هارت ی مغا رفع  و صندوق   تابعه یهاشرکت  با تطبیق صورت  تهیه ➢

 ی  دارخزانه  افزارنرمحسابداری نوسا و استقرار  افزارنرم ارتقاء  ➢

 تهیه شرایط احراز شغل پرسنل واحد مالی و  تهیه فرآیند ها و شرح وظایف واحد مالی شرکت ➢

 و تنخواه  معاملات اعمال اصلاحات آیین نامه های حقوق،   ➢

 بررسی قراردادهای فی مابین با اشخاص حقیقی و حقوقی و تسویه و پرداخت و وصول  ➢

   14۰۲تهیه و ارسال اظهار نامه مالیاتی  ➢

 14۰۲تا  1399پیگیری پرونده های مالیاتی  ➢

 در هیئت تجدیدنظر و تقسیط آن   14۰1یمه سال  بش حق کاه و    اجتماعی جهت قراردادهااخذ مفاصاحساب تامین  ➢

 محاسبات و پرداخت کسورات قانونی  و محاسبه و پرداخت حقوق و دستمزد و مزایای ماهیانه پرسنل شاغل  ➢

 اعمال تغییرات پایه سنوات پرسنل در سامانه تامین اجتماعی با توجه به قانون جدید تامین اجتماعی   ➢

 سامان دهی حسابهای بانکی مازاد و تجمیع در حسابهای فعال  ➢

 ورود به حسابداری ابزاراهای نوین مالی مانند اختیار معامله، آتی طلا و سایر ابزارها، برای اولین بار  ➢

 شرکت  14۰3تا   139۶پیگیری در خصوص تصفیه شرکت آرشیت مهر پارسیان و رسیدگی مالیاتی سالهای  ➢

 پیگیری قیمت گذاری تعاونی اعتباری پیشرو  ➢

 ارائه گزارشات مالی جهت قیمت گذاری بیمه آتیه سازان سامان  ➢

 و ارائه نقطه نظراتبررسی صورت های مالی شرکت های تابعه  ➢
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 انسانی و پشتیبانی واحد منابع گزارش عملکرد  

  کلیه   خدمت  ضمن   مستمر  آموزش   باشند،   می  جوان   متخصص و  اکثرا   که  ، شرکت  انسانی  نیروی   ترکیب  به   عنایت  با
  تربیت  اصلی  های   سیاست  از  یکی  به   آنان  رفتاری   و   فنی  های  مهارت   و  ها  توانایی   دانش،  سطح  ارتقاء   منظور   به  همکاران 

  های   مسئولیت  موازات   به   مجرب  و   متخصص  همکاران   راستا   این   در   .است  شده   تبدیل   شرکت  انسانی  سرمایه   پرورش  و
 . اند  داشته  عهده بر ز نی را  خود همکاران   مستمر آموزش  در اساسی  نقش  خود اجرایی 

دوره ی آموزشی با موضوعات روابط عمومی مدرن، سرمایه گذاری، مبارزه    17تهیه تقویم آموزشی و برگزاری   ➢
اداری و   ، قانون مالیبا پولشویی،  انسانی، قانون کار  ،  مالی و حسابداری   ها و قوانین تامین اجتماعی، ت ا منابع 

نفر ساعت با حضور کارکنان داخلی و سایر همکاران زیر    3۲۶۰به مدت    یتشریفات و پذیرای   و  حاکمیت شرکتی 
و   کارشناسان  مدیره،  هیئت  و  ایران)مدیران  مس  صنایع  ملی  شرکت  و  مس  بازنشستگی  صندوق  مجموعه 

 با ارائه مدارک رسمی حضور در دوره های آموزشی به شرکت کنندگان.  کارکنان( 

  مدت دوره مخاطبان دوره نام دوره آموزشی  ردیف

 14۵ پرسنل واحد سرمایه گذاری  آمادگی آزمون اصول بازار سرمایه  1

 8 پرسنل تمامی واحدها و شرکت های تابعه مبارزه با پولشویی  2

 ۲4 پرسنل واحد سرمایه گذاری  هوش تجاری 3

 ۲3۶ پرسنل واحد مالی دروه جامع کاربردی حسابداری 4

 1۲ روابط عمومی ویژه خبرنگاران بازار سرمایه  ۵

 8 پرسنل حوزه خدمات و تشریفات تشریفات و فنون پذیرایی  ۶

 4 واحد اداری و مالی pwkaraنرم افزار 7

8 
فن آوری اطلاعات در بهبود عملکرد سیستم های مالی، مدیریت دارایی 

 و تحلیل های اطلاعات مالی 
 3۵ واحد سرمایه گذاری 

 روابط عمومی مدرن  9
پرسنل روابط عمومی این شرکت و کلیه شرکت  مدیران و 

 های زیر مجموعه شرکت ملی صنایع مس ایران 
1۶ 

 ۵۵ واحد اداری مدیریت منابع انسانی  10

 8 واحد مال پشتیبانی آموزش قانون کار و اصلاحیه های بعدی آن 11

12 

 حاکمیت شرکتی 
مدیران عامل و اعضای هیئت مدیره شرکت های 

 ملی صنایع مس ایرانزیرمجموعه شرکت 

4 

 4 قانون مالیات ها

 4 قانون تجارت 

 ۲ واحد سرمایه گذاری  در پایتون برای ارتباط با وب سایت   requestsآموزش کتابخانه  13

 4۰ واحد سرمایه گذاری شرکت و شرکت های تابعه تحلیل تکنیکال مقدماتی و پیشرفته 14

 8 دفتر مدیریت  اصول نگارش و مکاتبات اداری 1۵

 8 واحد مالی و سرمایه گذاری  بودجه بندی عملیاتی مالی و سرمایه ای 1۶

 8 واحد مالی و پشتیبانی مرور قوانین و مقررات تامین اجتماعی ویژه ناشران  17
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403تا پایان سال  سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس شرکت منابع انسانی و پشتیبانی اقدامات امور 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

اقدامات شرح  ردیف  اقدامات انجام شده  

دیریت منابع انسانی و امور استخدامیم 1  

 

مصاحبه، ارزیابی و استخدام نیروهای جدید    *  

تنظیم و تمدید قراردادهای کارکنان، همراه با محاسبه احکام کارگزینی  *  

 *محاسبه و ثبت کارکرد و حقوق پرسنل و مشاورین و مامورین 

در چارچوب مقررات سازمانی حساب کارکنانتسویه فرآیند انجام   *  

ریزی و توسعه آموزشی برنامه  2  

 

31۴۰های تخصصی سال ریزی دوره تنظیم تقویم آموزشی و برنامه *  

سازمانی و  های آموزشی درون مدیریت، ارزیابی و بهبود کیفیت دوره   *

سازمانی برون   

 امور قراردادها و مقررات سازمانی  3

 

*تنظیم و انعقاد قراردادهای اجاره ساختمان وزرا شامل شرکت مس، بیمه دامون،  

برج سپهر ساعی. نواندیشان و ناوصنعت مس، همچنین طبقه همکف و زیر همکف   

 انعقاد قرارداد خودرو با شرکت نوآوران مس  *تنظیم و 

های اداری و فناوری اطلاعات سیستم ۴ حضور و غیاب  * بهینه سازی و ارتقای عملکرد نرم افزار   PW Kara 

 *پرداخت تسهیلات و کمک هزینه های نقدی و غیرنقدی رفاهی  امور رفاهی و پشتیبانی کارکنان  5

 *تمدید بیمه تکمیل درمان و عمر و حوادث گروهی با پوشش حداکثری 

کارکنانادواری آزمایشات  * اجرای  

های عمرانی و توسعه فیزیکی سازمان پروژه  6 و توسعه فیزیکی سازمان تجهیز و بازسازی *   

برگزاری و مدیریت کمیسیون معاملات * مدیریت اجرایی و فرآیندهای سازمانی  7  

های منابع انسانی و ساختار سازمانی سیاست  8 سازی چارت سازمانی دوین و بهینه *ت   

شرایط احراز سازمانی بروزرسانی شرح وظایف و *  

و پشتیبانی منابع انسانی واحدروزرسانی فرآیندهای بازنگری و به *  

های سازمانینامهمقررات و آیین  9 استخدامی، حقوق و  -های ادارینامه آیین  سایر  روزرسانیو به  ستانداردسازیا ** 

... دستمزد، رفاهی، تسهیلات، معاملات، تنخواه، انتصابات، سرمایه گذاری و   
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

درصد پیشرفت و اقدامات انجام شده تا پایان سال    های عملیاتی و ها و برنامه وضع موجود استراتژی 

1۴0۳ 

 برنامه عملیاتی  استراتژی  ردیف
درصد پیشرفت و  

اقدامات انجام شده تا 

۴0۳1پایان سال   

1 

نگهداشت منابع  

انسانی متخصص و 

توانمند سازی  

 کارکنان 

گری کارکنان  کارشناسان برای بهبود توان تخصصی و تحلیل های آموزشی برگزاری دوره  

 

9۰ %  

% 1۰۰ کارکنان یو وفادار یتمندیو سطح رضا زشیانگ یارتقا  

% 1۰۰ نظام سلامت تن و روان   یو اجرا ی طراح  

% ۵۰ بندی مشاغل و اخذ مجوزهای لازم از وزارت کار و هیات مدیره هلدینگ طرح طبقه اجرای  

% 88 پروری و مدیریت استعدادها  اجرای نظام جانشین  

% 81 استقرار نظام مدیریت دانش و تجارب کارکنان     

% 1۰۰ تهیه برنامه و تقویم آموزشی برای کلیه مشاغل شرکت   

% 1۰۰ ریزی استراتژیک سازمانکارانه و پاداش مبتنی بر برنامهطراحی نظام   

۲ 
 

تعداد فرآیندهای 

طراحی شده به  

فرآیندهای مورد  

  نیاز توسعه سلامت

 سازمانی 

% 98 ( ی )داشبورد منابع انسان  افزار منابع انسانی اندازی نرمراه  

% BPM  4۲ندهاآیمهندسی فر  

% 1۰۰ بازطراحی نمودار سازمانی شرکت    

% 1۰۰ ها بازنگری کل آیین نامه استاندارد سازی و   

 

 1403برند در سال  روابط عمومی و توسعه اقدامات واحد 

تحلیلی با تمرکز بر تحلیل های جهانی بازار مس و تحلیل های مهم  -عدد بولتن خبری  1۲تعداد    14۰3در سال   ➢
 سوی روابط عمومی شرکت آتیه اندیشان بر روی سایت منتشر شده است. اقتصادی و بورسی از 

 بسته خبری در حوزه صنعت مس و تحلیل شرکت های بورسی روی سایت منتشر شده است.   11همچنین تعداد   ➢

خبر در بخش اخبار سایت منتشر شده است که شامل اخبار مختلف و تبریک و تسلیت بابت مناسبت    71تعداد   ➢
 های مختلف بوده است. 

مناسبت های مذهبی و آیینی از جمله جشن عید غدیر، مراسم سوگواری ایام فاطمیه و محرم، گرامیداشت روز   ➢
 مادر، جشن نیمه شعبان و اعیاد شعبانیه به صورت منظم برگزار شد. 

 همچنین مناسبت های مختلف از طریق پیامک به همکاران شرکت اطلاع رسانی شد.  ➢
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 1403( در سال ITفناوری اطلاعات) اقدامات واحد 

شبکه   تیدر سه حوزه نرم افزار، سخت افزار و سرور وامن  یو راه انداز  یبروز رسان  ،یشامل نوساز  زیشرکت ن  ITاقدامات واحد  
 . باشدیم

 شده است  جه یمنجر به نت 1403که در سال  یاقدامات 

هم    یهاشرکت  یو خلق ارزش برا  ییهم افزا  جادیها و ا  ییدارا  یمس با هدف مولد ساز  شانیاند  هیآت  یگذار  هیسرما  شرکت
  ن ییآنها، اقدام به انتقال و تع  تیو بر اساس موضوع فعال  رانیمس ا  عیصنا  یشرکت مل  یگروه در موسسه محترم صندوق بازنشستگ

 . نموده است ل یبه شرح ذ ه،مجموع رفعالیپوسته و غ یشرکت ها  فیتکل

 :نیسازان مس نو ه یآت شرکت

شرکت    تیموضوع فعال  ریینام و تغ  رییتغ  رینظ  یاقدامات  14۰3فعال و به صورت پوسته بوده است. در سال    ریشرکت غ  1397سال    از
  ند یفرآ یدادگستر یشرکت توسط کارشناس رسم یو بعد از ارزش گذار  رفتیصورت پذ یبه بازرگان یا مهیخدمات ب  یندگیاز نما

  د.سرچشمه انجام ش یگذار هینقل و انتقال به شرکت سرما

 :کرمان شانی نواند یگذار ه یشرکت سرما

 و ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار  یشدن شرکت به نهاد مال لیتبد یقانون ندیفرآ انجام

 :انیمهر پارس تی آرش یا مهی خدمات ب شرکت

ارزش    اتیو پرداخت قبوض مال14۰1  تیلغا  1397ارزش افزوده شرکت از سال    اتیمال  یدگیو درخواست رس  یریگیپ -1
  افزوده

 1398عملکرد سال  اتیو پرداخت مال یاخذ برگ قطع  -۲

 ی اتیاخذ برگ مفاصا حساب مال -3

   هیتصف ریبطور فوق العاده جهت انتخاب مد یعاد یجلسه مجمع عموم یبرگزار -4

  ه یها جهت ختم تصفاقدامات لازم جهت ثبت در اداره ثبت شرکت -۵

 نشده است  جه یمنجر به نت 1403که در سال  یاقدامات 

 یگذار  هیشرکت سرما  رش یپذ   یلازم برا  یزیبر برنامه ر  یمبن   14۰۰و    1398  انهیسال  یعاد  یمجمع عموم  فیتکال -1

 .نشده است جه یرغم انجام اقدامات لازم  منجر به حصول نت یعل  هیمس در بازار سرما شانیاند هیآت

رغم انجام اقدامات لازم    یشدن عل   نگیبر هلد  یمس مبن   شانیاند  هیآت  یگذار  هیشرکت سرما  رهیمد  ئتیمصوبات ه -۲

 .نشده است جه یمنجر به حصول نت

رغم انجام   یعل  مسیو آت  یبر خروج صندوق آرمان  یمس مبن  شان یاند  هیآت  یگذار  هیشرکت سرما   ره یمد  ئتیمصوبات ه -3
 نشده است. جهیاقدامات لازم منجر به حصول نت
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 شرکت سرمایه گذاری آتیه اندیشان مس

 مدیره   هیئتپیشنهاد  

در خاتماه هیاأت مدیاره شارکت ضمان تقدیار و تشاکر از حضاور شاما ساهامداران گرامای، حساابرس مساتقل و  

ساازمان باورس و اوراق بهاادار و نیاز کارکناان شارکت، از مجماع محتارم  شارکت، نمایناده محتارم    باازرس قانونای

پیشانهادات باه شارح زیار شارکت را همچاون سانوات گذشاته جهات رسایدن باه اهاداف    تقاضاا دارد باا تصویاب 

 . تعییان شاده یااری رساانند 

 14۰3اسفندماه   ۲9های مالی سال منتهی به تصویب صورت  ✓

 1403تقسیم سود سال  ✓

 ها و حق الزحمه آن  14۰3تعیین حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت برای سال مالی  ✓

 های شرکت نتشار جهت درج آگهی الاتعیین روزنامه کثیر ✓

 

  ریال    ارد میلی    8۲۰مبلغ  مدیره برای تقسیم سود،    هیئتپیشنهاد  اصلاحیه قانون تجارت،    9۰فاد ماده  با توجه به م ❖

 باشد. می درصد سود خالص دوره  1۰معادل  


