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� ���: 
���Q �<i2$&� �.)� �De�� B).3 ���L#$ �� 4 ���� ��.   

»
��$&.( .%f�Q «_�&#  -���$ P�&C �� .%��.��2&$� :�� � :!V5�: 

���+4 �4 ^�&� ���
 ��,$ !��7 ��4 Q&��1  �� :�� �� �3 !"� !,2�

��%��K ��%(C
 ��X3 �� � �22�&AP� '��L � P.L k�<�&! �C
  �C;� 

.�22� -��V�"�  

»�q.�� U�.7��"�« �$�� ��)�4� ��3.&.�2 *&� !V5: ��:  !��7

P�$ ��.2� �� �� #$ �� !"�C�; o3���"� *'+�; 1<� ��4 "�"�4 �� 

�"��Q G��� ��<���
 ��B)4 ���V $4A�2� +�,$4 .!"� -���  
  

��� �� ,�

��  

������ :-����C
 f F�(5 �� -����&:  �� ��� ��1��.1� :��  -�$ ��

@.)
 451  � ��*C159 
$ P@.ab$ � #$ :34  �� -��� ���� 0�D

2,7  �� !�
� ���� ���1$ P�$"� ��7�� MC�� ��L ��".! 

P����� $.�J&2&0. $.�J P@.ab$ �&2&$.4 -�1� ��� :&f  A��795 -�$ ��

$.�J P@.ab$ �$�7&2&0. ���&A� �J&G�
 � �&�(  A0�(3489 ��*C  �738 

 �� �.� :324,9 @.) �� !�
� ����
 2022 7�� MC��.!  

'b3&���K'  !��7Minmetals Futures Q&M�&24  �� �����

 #$ R�a$�&Va3 f -�7&:  -�$ ��!".5J  ��0,6  MC�� ���� !�
�

�� ���1$ P�$  �� ��795 ��";� $&'&�.  �240 ��*C :3 �"��A  �� �$�

 ;�$&'&�.  �230  ��*C@.) :3
 .!"� ��1&� ��
$�  

  

 +�
 �'�� �� 

 ��> �� #�$�* 
�?8�2023  

  
Bnamericas: �.3�& � �� ��Q #$�(& !
N� ��" 2023  }i� ��

�Q �.�B����� �*+� 0�� �C�$ �" ��M� !+��. �&�.3  #$ :_�G ��21,8 

 ���1$ -�$ �� !�
� ���� !+�� M��*+� ��"��Q�  �� �� M&�241 ��*C 

 :3�&"�.  

G��� P���� 6��*5 I�"� ��
  ���,$ � ��Q)Minem�.3 A(�&  �� #$

��(& ��
$� !
N� 1,32 $�.&'&  �� !�
� �� �.� :31,12 $�.&'&  :3

 ���1$ P�$��"��Q �*+�M� .!7�� �.3�&  #$ ��Q ��" ��2023  ��

',+ z�� ~V/ P�.�4  ��.��  �VL�4��D A2,8 $�.&'& .�.� �C�.D :3  



 

 ������ ��	
 ��
������  
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	�8@ �� #�$�* 7��0� ��
��  

5 �'��2023  

  
-��5 P�,��i$ :&� 4''(�� #$ )ICSG(A -��� 
�C �&��� k.��$ �� �c�� � 
�c�<3 4��B) #$ �3  -�$ 4$2023 �� �� :��.� 
@.)  :��

�1�2$ -��5 ���. -��� 
�C �&��� ��1� 4$ �C� �� �&�.3 ���,$ #$ ��B) �C�$ x2Q ��  !
N�2023 ���/ 2 ���� M��*+� A��+��  ��

�&�.3 P�$ :�� �� �� 
�.T -����
2� 1,2 ���� � 6�� �� g��N�"� SX-EW ���/ 3,7 .!"� ��7�� �7� ����  
  

�	 ����	  

�f�5� �.3&� ��B)4 ,$��� #$ �� �).3 �� 

-�������
 � �,".3 ���,$ 4D�� !+�� M��*+�A 

 �$����b$�!�C
 '(�&3�4 �� 7&'4A *�����
A 

�$���Q � ��P@� -�b�$ � 2d(C&: PH%1$ 

4'b$ O$�.) �� A��Q �7� ��B)4 �� ���b$ 

���.   

A4'&7 :��3 r�*� -�22��&�.3 
�.�b$ #$ 

��B)  !+� ��4,5 �&�.3 
����  P�$ :�� ��


���,3 .�7 �)�.$ �� ���,$ 4'&7 !b3 �&W�3 

�_�
$ A43�&'(� ��&� !+� � MC�� �c�� qJ �� �&�� 4��
%1D ���L �2�+�5.  

 �� A��Q P�$��L� O$�.) 'b$4 ��2d(C �� �.3&� �� ���,3
 �� ���,$ �� �'() I@ I��$�� � ��Q���J4 3�W&� !7�95. ��  :��A�.)� �.3&� 

,$��� ��Q 19 ���� �*+��M �!+�. �*+��M ��Q �� ���,$ �&�.3 �� ��&�X M��*+� �.3&� ».%��H_.�« )��jJ ��,+&! �� 
@.) 2022( � 

�*+��M 0���$  �&�.3��  ��,$»�2&$��".D «�.�.  

���J�� $4 �.7 �� �.3&� x2Q  �C�$�� �.B()
 3���.$�&; .K2� �� ��&� �*+��M �� ��,$ �)�� �.$�� � +�t&! 
�C �)�� �,".3 �� ���+� 

�� �"�� ���,$ ���/ 13 ���� �7� ��7�� !"�. �.3&� *�����
 P�$ :�� �� 5 ���� MC�� �!+�A ���� '(�&P� �&�.3 r��"��5 ��,$ �� 

�� �.T !L.$  ��795 
�C -�$ ���� ��&� 6��� 
�C���L �).3 � M��� $�&: ��N$ �7�.� -.  

�.3&� �$���Q *&� 9 ���� MC�� �!+�A ���� �.3&� �� P�$ 15 ��� �� ��&�X ���b$�! �C
 3�����4 ��(�� -�7 [".3 -���� ��2� ����4� 

}L.�$ �7�.� - .  

�.3&� ��P@� -�b�$ 6 ���� MC�� �!+���f A�� MC�� �.3&� �� Kennecott !b3 3�W&� �_�
$ k.��$ �� qJ � �.C � �<� 2+4 ���L 

!+�5. �.3&� f&: �� ��&� '(� PH%1$&3�4  #$ r�*� ��,$ �� ��))&�$� p�.�.) �( 3  MC�� �����!+�.  
  


�� ����� �	  

-��� �C
 ���&� ��1� $4 �C� �� �.3&� #$ Va3&� -�7 ��B) �� x2Q �C�$ 2023 ���/ 8 ���� �*+��M ���+�
� ��.5 �� A �� �.3&� ���&� 

)����%��&�4 � ����%��&�4 �� p2" ��,$ (���/ 7 ���� � �.3&� .��W�� )�� �c��L (11 ���� �*+��M -��� ��&Q !"�. �7� �.3&� ��B)4  #$

�&Va3 -�7 �� �.3&� .L
 �� f&: �  .K2��� ��&� �*+��M +�t&! !�
� -��� �7.   

�.3�& �&Va3 #$  :Q�G -�72,5 �Q �� !�
� ������ �Q:&�  �C�$ �" ��!
N�  ��"2022 �*+�M� A!+�� ���� �.3�&  �a+)OL.$ �J ��

 !
N�2022( 3 !b3�W�& '(� �_�
$43�& � (,3�& ���BK� �
 �+�5 ���L�.� �.  

  



 

 ������ ��	
 ��
������  
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-��� 
�C �&��� 4("� �&�.3 �� �&Va3 -�7 

:&f ���Q P�*'+ -�22� R�a$ :��3 r�*� 

4��/ �� ���/ M��*+� 15 
���� �&�.3 

#$ -�.� P�$ :�� �� -�7 �&Va3 !"�.  

 �� �.3&� #$ Va3&� -�7 7&' �� 4 :��

P�$ )����%��&�4 � ����%���2&p2( 6 ���� 

MC�� �!+�.   

�&�.3 :&2d(C �&Va3 #$ -�7 .K2� �� 

�&�� �$��� M��*+� 
�C ���D��� ���) � 

�,".3 !&+�t p2&2�� ���%�� ���/ 10 

���� M��*+� !+��.  *&� -�b�$ P@��� -�7 �&Va3 #$ �&�.35 .!+�� M��*+� ����   

 :&2d(C-��� �C
 ���&� ��1� $4 �C� �� �.3&� ��B)4 #$ .��W�� )�� �c��L (11 ���� �*+��M �!+� �� �� ��&� �*+��M �&�.3 �� f&: 

�.�.  
  

�	 ���	  

-��� 
�C �&��� ��1� 4$ �C� �� R�a$ 


�C�t #$ �&Va3 -�7 ��B) ��  �C�$ x2Q

2023  :&f 
.L 
�c�<3 �&�� �����/ 4 

���� �7� !7��  ���  �&<���B)  MC��

.��� ��&Q 
�c�<3 
�C�t :&f )�� 
�2y�"� 

P��&&v3 �� 6��*5 
�.).$ -�1� (9 ���� 

�7� ���.  

���3 �&��� #$ �&Va3 -�7 4��B) ��  x2Q

 !
N� �C�$2023 ��1� -�2C� ����$ ���/ 

287 ��*C 423 �.� .  

ICSG 
��� ���3 ����� #$ 4��B) �� ��"�b$ 
�c�<3 
�C�t 
��� :&f -��V�"� 4$ �2� �� P��&&v3 �� 
�.).$ 6��*5 -�1� �� �� �^� 

4(� .��&5   

:�����2� 
��� �&B
3 �&'b3 ����� A4��B) ���3 4��B) �&Va3 #$ U&^23 -�7 
��� 
�.).$ P��&&v3 :&f �� ���) !".&Q -���X25 -�7 

!"� �� ���,3 #$ �&Va3 -�7 4��B) �� �� I�"� ���J�� :&K��&$ P��&&v3 
�.).$
�C �_��� 4("� -�7 [".3 �� ���1$ �aN�$ �� 

����� #$ U&^23 :&f 4$ �2�. ���3 #$ �&Va3 -�7 4��B) 
�2�$ �� P��&&v3 -�7 ���J�� �� ���De � 
�.).$ A:&f ����$ ����� �� ���/ 

397 ��*C :3 ��1� ���.  
  

�	 �����  

�� I�"� :&K��&$ 
�C���J�� �_��� -�7 [".3 �� ���1$ A�<�
$ �.a3 4$�.7 �� #$ 
�C����� 
�.).$ :&f �� x2Q -�$ !
N� ��" 

2023 �� �
��<$ �� �i" ����Q ��" 2022 ���/ 68 ��*C :3 M��*+� ��+�� !"�.   



 

 ������ ��	
 ��
������  
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�.).$ #$ 
���BK� -�7 �3 ����Q -�$ :_�G 2023 �� I�.� 
�C 4'�� P�*'+ )LME� COMEX � SHFE (�� {.(X$ �� 169  ��*C

 �718 :3 �&"�  ���/ MC�� ��20  ��$�"� ����Q �� �.�9$ 
�.).$ ��*&$ �� !�
� 423 ��*C2022 !7��.  

 [".�$ !(&L 
�<� LME �� -�$ :_�G ��
$� 8386,23 �@� �C �� :3 �.� �� 1,8 ���� �� :&K��&$ )4$ -�$8234,28 �@�( MC�� 

!7��.   
  

��� ����	 
� �
�� � ��
� ����  

 
 

:O�2$ICSG.org 



 

 ������ ��	
 ��
������  
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	���� �
�.�B� ,-�/* �� �'�C�  
 %13 ���& C �
')&�P �$-�� '$ !��74 �2�O� � #$A���� $� �����& $�D4��7 �� �$ ��.2��$���� �)�� �:� .�7 q�N��� !��7 

��  ��27 ��� �
') �� AI�Q #$ 6��*57  -�$ ����$1402 ���� �.�/ �� ��
 CP�& �$-�� '$ !��74 �2�O� � #$����  ��*5��

 A�7 ����$��& $�D4 �� ��.2� �� ��7	� _�#& CP�& �$-�� �$ ��$���� �)�� '$ !��74  O��2� #$ �����+�,$4 �7. 

 
���� $�D4 ��7A ab��� ���+�& "�27���4 G.���$
 �,2� -�K1��� ��4 �7A}� "�27���4 "�2B$ �7��4 �2�O� )MBA -�K1��� �� (

����� � !,2� � U'�
 DBA ��$4 �����
/ :(X�� ��
 ������� ���,$ � -�.� (���B3 -�K1���)�� _� �#& CP�& � �$��A���&(� 

C .��P�& � �$���� ���,$ � �$��
*� ��"�2(��.3 �
 �A���&(� �$�$���� C .�� �P�& �$-�� �'Cp2� �$�"�� ��95
 � ������A���� 

�$ 0�<$ U_�L�$���� C .�� �P�& �$-�� �� ���,$ �,".3 -��5
 �A���� �$�$���� C .�� �P�& �$-�� �2� !��7O� ���N�
�5 

�A���� �$ ���,$ A:(B� -��5 �$���� � h�T ���,$�$���� _� �#& �$*� �$ A:(B� -��5 !D�" �,".3��  -�� P�X��D��� �D�� !D�"

�.B() :CJ
 $H"�4 �A���� _�#& CP�& �$-�� �� � q�" !��7
 �A���� _�#& CP�& �$-�� ��J�+ !��7
 ��,$ ��.$4 �A���� 

_�#& CP�& �$-�� "�2B$ !��74  A��3 .2%3_�#& CP�& �$-�� ��$ -��54 �$�"�� ��95
 � ��a�L� �B$������ A	� _�#& CP�& �$-�� 

��5���� !��74 �� !,2� �,".3
 ���,3 �
 ��K� �C !��7 ��
 "�2B$4 ��5���� �4 ��� S��." �� ��
 �$ �4���� .���� �.D  

 :&2d(C�$�$���� ���) '$ !��74 �2�O� � #$���� �.3 !
1� ���& �.3 �7� S<b3 P���c �� �(1f�" #$ O(�X$�&  ��" ��

��)
 3 #$ !,2� �����& .���  



 

 ������ ��	
 ��
������  
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 � ��� ���,$#&� ����.D�� �� -��7� �� �.B()
 �����  ��;� ,() ����!& �De {.(X$ �� !
N� ��3� � ��B)��  �� ��5 � !V�

 ��Bt� ��B)���� �� ::� ��� P����� ��5 -�./ �� �.)�U�. ��N$ �(b$ � ����& ��%2� �� ���&  �� ���� �.)� #$ �5� �"4%�  �� �B�J ��

����� $4 �a3 A��95�� r�*� ���/� ��/ �� :��� �3:� �'Cp2� �
C #$U&. 6��*5 �� 4$.(� [���� �A���&(� '�4 (�"�A4 �X$
 

����� -�� h�T
 X�� �,".3 !��7-�& � #$���� �7. <W.$ �c� �(b$4 ��&A � !"�Q�"���&(� (%/ ���� ��4 (�"� �� q�iD4 

��3�& �7 A-����� q��X3 �� �).3 �� :���4K�
� ��,��2) �B,3 �A4 � 	).$ ��:� �"� � ���1$ ��.2� �� U%/��& C �7��P�&  �$��

����&(� �X$ �
 ����� -�� h�T
 X�� �,".3 !��7-�& � #$���� $ q.a2$4 .7��.  

 
 �$���� ���,$�
*� ��"�2(��.3 �
 ��".� � �,".3 ��$��"
 �2� � ���,$O� ��,$4 ����� � )���&(�(%3 �� (�& ����� -�B� �
 h�T �� �C

-G��Q ��C
 �:� � 6��� �� ��$��"M&  ��2 $���&'& �Q �3 �@���� .��� ��D ��
$� $.(� [���� 6��*5 ��4 �A���&(� ("�& �.'D4 

UB$ �'() �� :��*+� �3:� �:� (%3 A�C h�T�& ����� -�B� �
 �� � q�" h�T ��
 �B$
 <�
$ q9) �� �� !"� ���JU& �$�"����95
 

�.aD MN� [".34 "� 0�X�� ���&. 
� ��� :!V5
 �:� ����� -�B� �� r�*� h�T
 �.3 [D ���& 200 23 ��*C4 �.3�&  -����
2�

V�.")
�&�� (
 � A!"�M&  ��250 $�.&'& �$�" �@��� �$�" � �7 q9)�� BX3 �� 0��L� Ah�T ��95*&  ���D��� ���/� � ��,$

�� -����
2�
 .!"� -��� $� �� h�T �� A�J �� -�H��2& �.3�& �C�/�� �$�7 #$ -����
2�
 'v3~& ».�J�� « �»��� -�� «(%3�& 

����� -�B� -��$J � -�7
 .!"� 

  

 ���� � �� ��a�L���& ��%2� C�& /�T4 ���
 �*+�M� L!(& *2�:� � h�i$A!
& �*+� -����� :!V5M� L!(& � ���*& ����  �.1�

c.343�b& ���"� �� �.f �� �����C
 �� A!"� P��V�$ }'�N$���
 $ 0H��4�2�. 

 
  ��.7 �t�� .��
 ���4 �2� F��.D z�� ��.a$ ��i�� �� I�.�O� 7���Q4(&  ��P�&C �i3S& ��.L �� !��� P��.a$:& .��� ��D 

'� :
b$A-��*& ��.7 �� #'X$ �t�� .��
 ���4 Q �� -�D@�� :��� 0H�� I�.�
�&K&
�C 
���& C A��%$ �&�P �i3S&  P��.a$

��.L �� !���A:& �2� F��.D z�� ��.a$O� 7���Q �4(&�C �v$ ���� .��� 0H�� �T�� � �.��L  

 
 �):��3�� �.3 :(X�� ��$J��5�22��& � �@.+���� �@.+ P@.ab$ {�.�� P����� ��
  �C�$ ��Bf ��$� !
N���/ ��
4 �*+� ��M� 

$ P@.ab$ P�����A4��& $��K'& 3 �:CJ�& 2d(C .!"�:& � I�"���:� X2V"� :CJ P����� ��$J4 8�� ��C
 M7.Q MC�� ���

.!7�� � I�"���:� ��$JA $ P@.ab$ P�����4��& X��-�&  �7� �� �@.+24,9 ����
  ��2 $�.&'&  �211  �C�$ ��Bf �� :3 ��*C

 �� ��795 ��"2 $�.&'&  �761 "� ��
$� ���1$ P�$ �� :3 ��*C�&. 

  

 �����& V2� :(X��4 �$�+���4� @�Q !,2�M� � �� -��7� �� �.1� !V��%2� 157 $ ��*C���&'& 3����i$ A��$.34 !��7 �� !"��C
 

@�Q41� �.aD4 @�Q ���D �." :!V5 A����%�'T !��� ��-�K1��C  ��" ��1401 A195 $ ��*C���&'& � �� �� �.� ��$.3:� $A��*& 

78 $ ��*C���&'& �� ��$.3
� h�T�C
 aN3 �,".3�& !+��. 

  

 �$���� �2� ��+�O� ��,$4 +�t A!(� P����!& �.3�& " P�X��D�����(&  ��@�" �� �.1� ��89 $�.&'& $ :��*+� � !
��� :3��*& 
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