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خلاصه مدیریتی

کمتردرصد30حدودمارسماهپایانتاویافتکاهشدرصد14میلادي2023سالنخستماههسهدرکالاهاجهانیقیمت

هايفعالیتيکندتوجه بهبازیاديحدتااتفاق افتاداوکراینبهروسیهحملهازپسی کهقیمترشد. بود2022ژوئنتاریخیاوجاز

،شودیمبینیپیشیی فروکش کرد.کالاتجارتهايجریاناز منابعمجددتخصیصوزمستانیمعتدلهوايوآباقتصادي،

.بماندباقیخاصی تغییربدونتقریباکالاهاقیمت،2023سالباقیماندهبراي

ذاییغامنیتوتوان مالیبرهمچنانوباشدکرونا گیريهمهازقبلسطحازبالاترهمچنانهاقیمت،رودمیانتظار،وجوداینبا

هايمحدودیتدلیلبهيودحدتا(فلزاتوانرژيعرضهدراحتمالیاختلالاتشاملقیمتصعوديهايریسک. بگذاردثیرتا

در مقابل . ستاجوينامطلوباتفاقاتوچینصنعتیبخشدرانتظارحدازترقويبهبودژئوپلیتیکی،هايتنشتشدید،)تجاري

.خواهد بودهانزولی قیمتریسکمهم ترین جهانی،کنندهناامیدرشد

دست بالاییرکوردبه 2022سالدرکالاهاازبسیاريکهپیدا کردهکاهششدتبهگذشتهماهششدرکالاهاقیمتدر حالی 

.یافتند

ازکاهششدیدترینکهیافتکاهشدرصد32،پارسالژوئندرخودتاریخیاوجبهنسبتجهانیبانککالاهايقیمتشاخص

هب، هم اکنونشدت گرفتاوکراینبهروسیهتهاجمازپسکههاقیمتافزایشنتیجه،در.بود19-کوویدگیريهمهشروعزمان

اوکراینوروسیهازکلیديکالاهايصادراتمسیرتغییروزمستانیمعتدلوهوايآبجهانی،اقتصاديفعالیتشدنکنددلیل

.استفروکش کرده 

همهمتقیوجود،اینبا.زیادي داشتافتسالمی و آگوست پاردرخوداوجبهنسبت،مارس امسالتاطبیعیگازوگندمقیمت

).1Bو1A(تصاویردمانباقی2015-2019هايسالمیانگینازبالاترمجزاکالاهايپنجمچهارحدودواصلیییکالاهايگروه

طحین سبالاتردومینبهغذاییموادقیمتشاخصکهحالیدررسید،خودحدبالاترینبه2022سالدرشیمیاییکودهايقیمت

.رسید1973-1975غلاتکمبوددورهازپسواقعیشرایطدرخود

وجودبابرنتنفتقیمت.بود2022سالپایانیماههسهازکمتردرصد20حدود 2023سالنخستماههسهدرانرژيقیمت

ردبرنتقیمتبرابردرروسیهنفتمعیار قیمتدرتخفیف. بود2022ژوئنرکوردازکمتردرصد2023،35مارسنوسان هاي

زمستانیهواياروپا،در.یافتافزایش7گروهموسوم به صنعتیکشورهفتتوسطقیمتیسقفمعرفیازپس2022دسامبر

انرژيمصرفدرجوییصرفهوانرژيوريبهرهافزایشبرايهماهنگتلاشو) LNG(مایعطبیعیگازوارداتافزایش،معتدل

.کردکمکآگوستدرخوداوجبهنسبتطبیعیگازقیمتدرصدي80حدودکاهشبه

ناشیاختلالاتباتااستدادهراامکاناینسنگزغالوطبیعیگازبازارهايبهتجاريمسیرهايتغییروصادراتحجمافزایش 

. شوندسازگاراوکراینبهروسیهتهاجماز

الحدراقتصادهايونوظهوربازارهايسایروهندچین،بهاروپاازخودمعدنیسوختصادراتمسیرتغییربههمچنانروسیه

زغالوطبیعیگازازکهکودهاییقیمت). 1Cشکل(استدادهانجامجنگآغازازکهکاري؛دهدمیادامه) EMDE(توسعه

.یافتکاهششدتبهنیزکنندمیاستفادهنهادهعنوانبهسنگ

درصد14( ماندباقیتغییربدونتقریبا2023نخستماههسهو2022سالپایانیماههسهبینکشاورزيمحصولاتقیمت

انیجهبازارهايبهرسیدنبراياوکراینازغلاتصادراتبه»سیاهدریايغلاتابتکار«تمدید).2022آوریلدرخوداوجازکمتر

کالاهايتقیمکاهشبهانرژيپایینقیمتوغلاتتولیدکنندهعمدهکشورهايسایردربهتربرداشتعمل،ابتکار. کمک کرد

دریافت،کاهشدرصد5امسالنخستماههسهدرغلاتقیمت. استکردهکمک2022سالاوایل اوجنسبت بهکشاورزي

.یافتافزایشاندکیغذاییکالاهايسایرقیمتکهحالی

ماندمیباقیمیلادي 2007-2008غذاییبحراندرشدهمشاهدهسطحازبالاترهمچنانغذاییموادقیمتواقعی،شرایطدر

بسیاريردفقیرترجمعیتبرايشدیديپیامدهايوکندمیکمکغذاییناامنیافزایشبهغذاییموادقیمتافزایش).1Dشکل(

.داردتوسعهحالدراقتصادهاياز
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دههدودرسطحبالاترینکهبوددرصد20متوسططوربه2023فوریهدرکشور146درداخلیغذاییموادقیمتسالانهتورم

.هستندمواجهدرصد5بالايغذاییموادقیمتتورمباکشور9متوسط،وکمدرآمدباکشور10از،تعدادایناز. استگذشته

: پیش بینی بانک جهانی از قیمت کالاها1جدول 
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. یافتافزایشدرصد10پارسالپایانیماههسهبهنسبت2023سالنخستماههسهدرمعدنیموادوفلزاتقیمتشاخص

تقاضاافزایشباعث19-کوویدبرايچینصفرسیاستپایاناینکهبرمبنیانتظاراتدلیلبهژانویهدرقیمتمدتکوتاهافزایش

.استدادهاختصاصخودبهرااساسیفلزاتجهانیمصرفازنیمیتقریباچین. شدتقویت،می شود

فلزاتشاخصدر عین حال . بودجهانیتقاضايتضعیفدلیلبهعمدتاکهیافتکاهشمارسماهدرهاقیمت،وجوداینبا

تنشدنبالبهامنپناهگاهطلا به عنوان خریددلار،تضعیفازناشیکهیافتافزایشدرصد9امسالنخستماههسهدرگرانبها

.بودنقرهوپلاتینبرايصنعتیقويتقاضايواروپاومتحدهایالاتدربانکی

کالاها: پیش بینی بانک جهانی از قیمت 1جدول ادامه 



تحلیلی آتیه-بولتن خبري

6

ریسک ها

ت؛نفانتظارحدازترضعیفعرضه. هستندغالبهمچناناخیردوره زمانیدرکالابازارهايشوكزیربنايعواملازبسیاري

درهمو)کندمختلشدهبینیپیشحدازبیشرااین کشورنفتصادراتهاتحریماگرویژهب(روسیهدرهمتواندمیعرضه

هدفازرکمتعرضهآندر، جایی که باشدکنندهناامید،پلاساوپکونفتصادرکنندهکشورهايسازمانعضوکشورهايسایر

.ماندمیباقی

. ندکمختلدیگرنقاطدرعرضهافزایشبرايراسنگزغالیاینفتهايشرکتتواناییاستممکناعتباريمحدودشرایط

فلزات،رايبتقاضاحالعیندرودهدکاهشرافسیلیهايسوختتولیداستممکنانرژيانتقالپروسهدرتسریعهايسیاست

.دهدافزایشرالیتیومونیکلمس،ویژهب

ترازنامهقویتتبرايسودازتولید،توسعهدرگذاريسرمایهجايبهدهندترجیحاستممکنفسیلیسوختانرژيتولیدکنندگان

.کننداستفادهسهامدارانبهپاداشو

لیلدبهامراین).بینیپیشطبق(خدماتنهوشودمتمایلییکالاهايبخشسمتبهاستممکنچیندربهبودهمچنین

ازودترزاستممکنچیندرمستغلاتواملاكبخش. شودمیفلزاتوانرژيقیمتافزایشبهمنجرصنعتبیشترتقاضاي

صعوديشارفبهمنجرتواندمیاین.دهدافزایشراپایهفلزاتقیمتووارداتتقاضايوکندتقویتبهشروعشدمیتصورآنچه

استفادهدلیلهبمدتمیاندراین فلزات جهانیتقاضايشودمیبینیپیشکهشودنیکلولیتیوممس،آلومینیوم،هايقیمتبر

.یابدافزایش،برقیخودروهايباتريتولیددرآنهااز

غیرمنتظرهورطبهتواندمی) طبیعیگازوسنگزغالویژهب(انرژيوغلاتجهانیعرضهژئوپلیتیکی،هايتنشتشدیدصورتدر

2023-2024زمستانهايماهدرمصرفپوششبرايشایداما،بالاستاروپاطبیعیگازذخایرانرژي،مورددر. دهدمسیرتغییر 

).2023اروپاکمیسیونبه نقل از (نباشدکافی

متقابلاقداماتوهاتحریمبحبوحهدراوکراینوسیاهدریاياطرافغلاتبرايویژهبتجاريمسیرهايدراختلالهمچنین 

سیاريبدرراغذاییناامنیتواندمیامراینغذایی،موادقیمتافزایشزمینهپسمقابلدر.دهدافزایشراغلاتقیمتتواندمی

.کندترعمیق) EMDE(توسعهحالدراقتصادهايونوظهوربازارهاياز

ارد،گذمیثیرتاجهاندرغذاتولیدکنندهعمدهمناطقدرمحصولاتبرکهنامطلوبهواییوآبرویدادهايوقوعاز سوي دیگر 

ولمعمحدازترگرمتابستانیهوايیامعمولحدازسردترزمستانیهواي.شودغذاییموادقیمتافزایشبهمنجرتواندمی

ازاشینتواندمیهواییوآبنامطلوبرویدادهاي. دهدافزایشراشمالینیمکرهدرسرمایشیاگرمایشبراي تقاضايتواندمی

.افتدمیاتفاقبیشترهواییوآبتغییراتنتیجهدرکهباشدطبیعیبلایاي
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انرژي

تضعیفجهانیرشدزیراداد،ادامهگذشتهسالرکوردهايبهنسبتخودشدیدکاهشبه2023نخستماههسهدرانرژيقیمت

نسبتانرژيقیمتشاخصکهشودمیبینیپیش،2023سالکلبراي.شدآرامسنگزغالوطبیعیگازصادراتیبازارهايو

طوربه2024سالدراین شاخصواستطبیعیگازقیمتکاهشازناشیکهیابدکاهشدرصد26میزانبه2022سالبه

. ماندبثابتکلی



تحلیلی آتیه-بولتن خبري

8

2024سالدرو برسد2023سالدربشکههردردلار84بهمتوسططوربهبرنتخامنفتهر بشکه قیمت،شودمیبینیپیش

گالن نفت است.42معادلهر بشکه نفت خام .افزایش جزئی داشته باشدعرضهکاهشبا

کهحالیدریابد،کاهشنصفازبیش2023تا2022هايسالبینمتحدهایالاتواروپاطبیعیگازقیمتشودمیبینیپیش

احتمالااروپاسنگزغالوطبیعیگازقیمت. یابدکاهشدرصد42میزانبه2023سالدرسنگزغالقیمت،شودمیبینیپیش

.یابدمیکاهشبیشتر2024سالدر

بهمربوطرضهعاختلالاتطبیعی،گازبازاردر.استانتظارحدازکمترتولیدنفت،قیمتبینیپیشبراياصلیصعوديریسک

محرك افزایشچین،اقتصادبازیابیباهمراه)LNG(مایعطبیعیگازوارداتبرايتقاضاافزایشهمچنینواوکرایندرجنگ

.ابدکاهش یهاقیمتاستممکنکند،تضعیفراانرژيتقاضاياقتصاد جهان،ناامیدکنندهرشداگردر مقابل . استقیمت

ماههسهبهنسبتکهبود بشکههردردلار81متوسططوربه2023سالنخستماههسهدربرنتخامنفتقیمتخام:نفت

. یافتکاهش2022ژوئندرخوداوجبهنسبتدرصد35،میلادي2023مارسدرقیمت همچنین . داشتکاهشدرصد8قبل

و این تغییرات به دلیل اخبار مربوط به بازگشایی چین، دلار نوسان داشت87تا 72ت بین هاي روزانه در سه ماهه نخسقیمت

.بودمالیبازاربراخیرفشارهايوپیشرفتهاقتصادهايدرپولیسیاست

نقديیمتقکهشودمیبرآورد. یافتافزایشپلاساوپکتوسطتولیدکاهشغیرمنتظرهاعلامازپسآوریلابتدايدرهاقیمت

سقفزیر،)بیمهونقلوحملهايهزینهاستثنايبه(بشکههردردلار47متوسططوربهفوریهاوایلدر)روسیهمعیار(اورال

.(به نقل از آژانس بین المللی انرژي)استبودهبشکههردردلار60یعنی7گروه یقیمت

عنوانبه. ایجاد می کندتوجهیقابلتفاوتروسیهصادراتیهايقیمتدرنقلوحملهزینهوروشوخروجیبندر،حالاینبا

طوربه2023ژانویهدرآسیاییکشورهايسایروچینبهآراماقیانوسسیبريشرقلولهخططریقازشدهصادرخامنفت،نمونه

.بودبشکههردردلار72متوسط

رچهگاند،کردهدریافتروسیهنفتوارداتدرراتوجهیقابلهايتخفیفکشورهاازبرخیکهاستشدهگزارشاین،برعلاوه

.استاعتمادقابلکمتراورالنقديقیمتهايداده

بوده19-کوویدبامرتبطسختگیرانههايمحدودیتازچینبازگشایی،2023سالآغازازنفتتقاضايدرکلیديتحولیک

دومینکشوریناچراکه،شدخواهدنفتبرايتقاضاسریعرشدبهمنجرچینبازگشایی،کردندمیبینیپیشابتدادربازارها. است

.استجهانبزرگکنندهمصرف

. بود)2Bنمودار(دههسهازبیشدرسالانهکاهشکه نخستینیافتکاهشدرصد3میزانبه2022سالدرچیننفتتقاضاي

لهدر فاصالمللیبینمسافريپروازهايکهطوريبهاست،بودهبهبودبهروهواییسفرهايویژهبسفرها،جاري،سالآغازاز

تقاضايافزایشبهمنجرسفربهبودکهرودمیانتظار). 2Cشکل(استیافتهافزایشدرصد34حدود 2023فوریهو2022فوریه

.شود2023سالدرنفت

دلار85ازبرنتنفتقیمت. استکمرنگ شدهجهانیبهرههاينرخافزایشباچینبازگشاییبامرتبطبینیخوشحال،اینبا

نفتکنندهمصرفترینبزرگمتحده،ایالاتدر. یافتکاهشمارسماه نخستنیمهدربشکههردردلار74بهبشکههردر

.استگذاشتهتاثیرنفتتقاضايوفعالیتبررزروفدرالتوسطپولیسیاستنرخافزایشجهان،

.استدهشنفتتقاضايکاهشوفعالیتسرعتکاهشبهمنجراوکراینبهروسیهتهاجموپولیهايسیاستتشدیداروپا،در

گذاشتهتاثیرنفتتقاضايوفعالیتبررزروفدرالتوسطپولیهايسیاستجهان،نفتکنندهمصرفترینبزرگمتحده،ایالاتدر

شدهتنفتقاضايافتوفعالیتسرعتکاهشبهمنجراوکراینبهروسیهتهاجموپولیهايسیاستتشدیداروپا،در.است

.بودقبلسالازکمترروزدربشکهمیلیون0,7اروپانفتتقاضاي،2022سالچهارمماههسهدر.است

برقیمتیسقف،اجرایی شد2022دسامبر5مانند آنچه درمشابهی سقفتکمیلبراي،2023فوریه5در7گروهواروپااتحادیه

سقفکهحالیدراست،بشکههردردلار60خامنفتسقفحاضرحالدر.کردنداعمالروسیهنفتیمحصولاتصادرات

).ددارنخامنفتازبالاترکه قیمتی بنزینوگازوئیلمانندنفتیمحصولات(استبشکههردردلار100نفتیهايفرآورده
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قیمتیسقفازهدف. شداجرایی2023فوریه5درنیزروسیهنفتیمحصولاتبردریاییخدماتممنوعیتواروپااتحادیهتحریم

يدارخزانهوزارتبه نقل از (استاین کشوردرآمدکاهشحالعیندروروسیهنفتجریانحفظنفتیمحصولاتوخامنفت

).3Aنمودار(استماندهباقیتغییربدونجنگازقبلبهنسبتتاکنونروسیهنفتصادراتوتولید.)2022متحدهایالات

یافته،کاهششدتبه) آمریکاوبریتانیاژاپن،مانند(7گروه اعضايسایرواروپااتحادیهبهروسیهنفتصادراتکهحالیدر

).B3نمودار(استکردهجبرانراصنعتیکشورهايبهصادراتکاهشآسیا،درها EMDEبهویژهبدیگرنقاطدرفروش

دریاییيهاکانالازخارجکههانفتکش»ايسایهناوگان«ازروسیهکهشودمیتصورقیمتی،سقفهايمحدودیتبرغلبهبراي

تامینیایمهبنفت،قیمتسقفمشارکت کننده درکشورهاياز سويناوگاناین.استگرفتهکمککنند،میفعالیتمعمولی

.بفروشد،نندکنمیشرکتتوافقنامهدرکهثالثیبا قیمت بالاتر به اشخاصرانفتتواندمیروسیهبنابراینشود،نمیمالی

زینههبهمنجراین مساله واستترطولانیسفرزمانزیراشده،نفتکارآمدکمترنقلوحملبهمنجرتجارتانحرافالبته

.دهدمیافزایشرانفتنشتخطرقدیمیهايکشتیازاستفادهکهحالیدرشود،میبالاترنقلوحمل

نتیجه،رد.استبرنتخامنفتقیمتازکمترملاحظهقابلطوربهکندمیدریافتخودنفتصادراتبرايروسیهکهقیمتی

36صادراتیدرآمدهايوکمتر شده 2022ژانویهبهنسبت2023ژانویهدردرصد48؛استیافتهکاهشروسیهنفتیدرآمدهاي

دروسیهرنفتیهايفرآوردهبراروپااتحادیهتحریمکهزمانیزا.(به نقل از آزانس بین المللی انرژي)استیافتهکاهشدرصد

.کندهدایتدیگرکشورهايبهرانفتبیشتريمقداربایدروسیهشد،اجراییفوریه

دهندهنشاناحتمالاکهدادخواهدکاهشروزدربشکهنیم میلیونراخامنفتتولید2023ژوئنتامارسازکرداعلامروسیه

کاهشپلاساوپک،2023آوریلدرهمچنین .استنفتیمحصولاتصادراتمشکلاتدر بحبوحهپالایشسطحکاهشبهنیاز

خواهدادامه2023سالپایانتااحتمالا واست شدهآغازمیماهازکهکرداعلامراروزدربشکهمیلیون1,16تولیدغیرمنتظره

مجموع(کردخواهدتمدیدسالپایانتاژوئنازپسراخودروزدربشکهمیلیوننیمتولیدکاهشکهکرداعلامروسیه. داشت

).روزدربشکهمیلیون1,7حدودبهپلاساوپککاهش

2019نخستماههسهازسطحبالاترینکهبودهروزدربشکهمیلیون2,6متوسططوربه2023نخستماههسهدرایرانتولید

.(به نقل از آزانس بین المللی انرژي)استیافتهافزایشچینبهصادراتزیرابوده،

ايهدکلتعدادولیشد،بیشترمتحده،ایالاتدرتولید. بودثابت2023نخستماههسهطیپلاسغیراوپککشورهايدرتولید

هايمحدودیتباشیلصنعتاین،برعلاوه).3Dنمودار(استیافتهکاهشاندکیهاقیمتکاهشدلیلبهسالابتدايازحفاري

.دکننمیاشارهکلیديهاينهادهسایروکارنیرويهزینهشدیدافزایشبهاپراتورهاازبسیاريواستمواجهتوجهیقابل

400بهدتولیوکردافزایشبهشروعآننفتیمیادیننخستینحفاريآغازازپس»گویان«درتولیدمتحده،ایالاتازخارجدر

.داشتافزایشقبلسالبهنسبتروزدربشکههزار 300کهرسید2023نخستماههسهدرروزدربشکههزار

OECDکشورهايدر تجاريهايموجودي.رسید2021سپتامبرازخودسطحبالاترینبهامسالژانویهدرنفتجهانیموجودي

هبروسیهتهاجمابتدايدرتوجهقابلکاهشازپسهنوزهادولتاستراتژیکذخایرامایافت،افزایش2023نخستماهدوطی

.استنشدهتکمیل2021سالسطحتااوکراین

باشدبشکههردردلار84متوسططوربه2023سالدربرنتخامنفتقیمتکهشودمیبینیپیشانداز و ریسک:چشم

تقاضارشدازچیناقتصاديبهبود).4Aنمودار(استپیشرفتهاقتصادهايدرترضعیفرشداندازچشمکنندهمنعکسبیشترکه

دربشکههردردلار57ماهانهمیانگینازبالاترویابدافزایشاندکی2024سالدرهاقیمترودمیانتظار. کردخواهدحمایت

.بماندباقی2015-2019هايسال

اوپک،و) EIA(متحدهایالاتانرژياطلاعاتادارههايبینیپیشبامطابقوانرژيالمللیبینآژانسآوریلارزیابیاساسبر

ازهاییبخش. برسدروزدربشکه101,9یعنیخودحدبالاترینبهافزایشدرصد2با2023سالدرنفتمصرفرودمیانتظار

. دهدشکاهبیشترراهافعالیتتواندمی،ترسختمالیشرایطبه همراهاندبودهتوجهیقابلکاهششاهدقبلاجهانیاقتصاد

.دادخواهدتشکیلرانفتجهانیتقاضايدرانتظارموردافزایشازنیمیازبیشچیندربهبود
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تولیدانتظارحدازرتضعیفرشدوچینبازگشاییشدتوسرعتبهمربوطنفتقیمتبینیپیشبرايبرجستهصعوديریسکدو

اامیدکنندهنرشدوروسیهازانتظارحدازبیشترنفتصادراتاحتمال.استاوپککشورهايمیاندرومتحدهایالاتدرویژهبنفت،

بهبودماهیتوقدرتبهنفتتقاضايبرچینبازگشاییثیرتا.شودمنجرانتظارحدازبیشنفتقیمتکاهشبهتواندمیجهانی

. داردبستگی
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تواندمیشیلتولیددهند،ادامهظرفیتافزایشنسبت بهسودآورياولویتبهمتحدهایالاتدر هاشرکتاگراین،برعلاوه

مادگیآدهندهنشاناستممکنآوریلاوایلدرنفتعرضهکردنمحدودبرايپلاساوپکتصمیم.باشدانتظارحدازترضعیف

.باشدآیندهدربالاترهايقیمتازحمایتبرايگروهاین

فیزیکیهايمحدودیتو7گروه قیمتیسقفثیرتااروپا،اتحادیهتحریمشدتبهواستنامشخصروسیهدرتولیداندازچشم

.داردبستگیاست،مواجهآنباصادراتمسیرتغییردرروسیهکه

50ازبیش2023نخستماههسهو2022چهارمماههسهبینمتحدهایالاتواروپاطبیعیگازنقدي هايیمتقگاز طبیعی:

133روسیه،ازلولهخطعرضهشدنقطعدلیلبه2023مارسدراروپامعیارقیمتشدید،کاهشبا وجود.یافتکاهشدرصد

.بود2015-2019سالمیانگینازبالاتردرصد

مسالامارسدرمتحدهایالاتگازقیمت؛بودشیلگازتولیدافزایشکنندهمنعکسحديتامتحدهایالاتهايقیمتکاهش

.بود2015-2019سالمیانگینازکمتردرصد16

فقط2023نخستماههسهدر) شودمیتعییننفتقیمتبامرتبطبلندمدتقراردادهايتحتعمدتا(ژاپنLNGوارداتقیمت

گستردهغیرمعمولهايشکاف. ماندباقی2015-2019سالمیانگینبرابردوتقریبا2023مارسدرویافتکاهشدرصد9

صادراتافزایشدلیلبهحديتااست،شدهظاهر-ژاپنومتحدهایالاتاروپا،-معیارسهمیاندر2021سالازکهقیمتی

LNG5نمودار(استیافتهکاهشاروپاییبازارهايبهA.(

الامسمارستارسید،خودحدبالاترینبهروسیهوارداتجایگزینیبرايتلاشدلیلبه2022آگوستدرکهاروپامعیارقیمت

عرضهیاضافمنابعوفراوانهايموجوديتقاضا،کاهشزمستانی،معتدلهوايتاثیرکنندهمنعکساین.یافتکاهشدرصد80

کمک2023ژانویهتاژاپنLNGواروپامعیارقیمتبینهمگراییتسهیلبهاروپابهآسیاازLNGهايمحمولهانحراف. است

.کرد

رخ1965سالازسالانهکاهشکهبودباريپنجمینویافتکاهشدرصد2حدود2022سالدرطبیعیگازجهانیتقاضاي

برقتولیدبرايتقاضا). 5Bنمودار(بود2015-2019سالمیانگینازکمتردرصد8گذشته میلاديسالدراروپاتقاضاي. داد

.کردپررااروپاجنوبدرايهستهوآبیهاينیروگاهازناشیکمبودهايطبیعیگاززیراداشت،ادامههمچنان

19-کوویدطولانیثیرتاومعتدلهوايوآببالا،هايقیمتشامل دهندهکاهشاثراتبا2022سالطیآسیادرگازتقاضاي

آنهاراسدرکهاستیافتهافزایشدرصد5گذشتهسالدرشمالیآمریکايدرطبیعیگازمصرف،شودمیبرآورد. بودثابت

.استکشوردوهردربرقتولیدوکانادادرصنعتیکنندگانمصرفمتحده،ایالاتدرتجاريومسکونیهايبخش

کمککافشاینکردنپربهکنندگانتامینسایراماشد،مختلروسیهصادراتدادندستازدلیلبهطبیعیگازجهانیعرضه

11حدودبه2021سالدردرصد43ازاروپااتحادیهگازوارداتازروسیهسهم. بودثابتگذشتهسالدرجهانیتولید. کردند

).5Cنمودار(یافتکاهش2022چهارمماههسهدردرصد

اروپا. رسیدبالاییرکوردبهLNGصادراتتقاضايوبالاهايقیمتتحریکبا2022سالمتحده درایالاتدرطبیعیگازتولید

ازاشینشکافزیاديحدتامتحدهایالاتازکشتیتوسطوآذربایجانونروژازوارداتافزایش. آوردرويگازجایگزینمنابعبه

).5Dنمودار(کردپرراروسیهوارداتکاهش 

LNGصادرات. بود2021سالدرجهانLNGواردکنندهترینبزرگچین،ازتقاضاکاهشتجارت،درتغییربرايکلیديعامل

اخلیدانرژيعرضهواقتصاديفعالیتکاهشدلیلبهبیشترکهیافتکاهشدرصد75تا2022سالدرچینبهمتحدهایالات

بود.سنگزغالویژهبچیندرفراوان

افزایش. استداشتههاEMDEبرايايناخواستهنامطلوبپیامدهايگذشتهماهچنددرLNGتجارتغیرعاديمسیرتغییر

شورهاییککههنگامی. شدجنوبیآمریکايوآفریقاآسیا،دربرقبخشدرطبیعیگازوارداتتقاضايکاهشباعثLNGقیمت

.دادرخدر آنهاگستردهبرققطعیکنند،تامین2022اواسطدرراجایگزینانرژيمنابعنتوانستندپاکستانوبنگلادشمانند
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. باشدکاهش داشتهتوجهیقابلمیزانبه2023سالدرطبیعیگازقیمتکهشودمیبینیپیشچشم انداز و ریسک ها:

انگینمیازبالاترذخایرکمتر،تقاضايدلیلبهاروپامعیارقیمترودمیانتظار،2022سالدردرصدي150سابقهبیافزایشازپس

. باشد2022سالمیانگینازکمتر درصد53،منابعبهدسترسیبهبودو

فرضبا2024سالدر. استداخلیتولیدافزایشدلیلبهکهیافتخواهدکاهشدرصد58امسال،متحدهایالاتمعیارقیمت

درصد11سال جاري میلاديبهنسبتاین قارهدرهاقیمت،رودمیانتظار،LNGوارداتتاسیساتدراروپاگذاريسرمایه

.یابدکاهش

عرضهنتضمیدرهاییچالشباهمچناناروپازیرابماند،باقیبالابینیپیشدورهدرهاقیمتسطحرودمیانتظاروجود،اینبا

ایالاتهايقیمت،LNGصادراتجملهازتقاضاافزایشوتولیدرشدکاهشبارودمیانتظار. استمواجهآیندهزمستاندرکافی

به2024سالدرودرصد2حدود 2023سالدرژاپنLNGمعیارقیمتپیش بینی می شود،.بازگردد2024سالدرمتحده

یابد.کاهشدرصد11میزان

مصرفبیشترویافتخواهدافزایشجزئیطوربه2023سالدرطبیعیگازبرايجهانیتقاضايکهکندمیفرضبینیپیشاین

درمترکاستفادهازناشیعمدتاکهیابدکاهششمالیآمریکايواروپادرمصرف،رودمیانتظار. افتدمیاتفاقچیندراضافی

ذخیرهيبالاسطوحبا وجوداروپا. ددهمیاختصاصخودبهراانرژيبازارازبیشتريسهمتجدیدپذیرمنابعزیرا،استبرقبخش

.دادخواهدادامهLNGوارداتبهشدتبهزمستانیتقاضايبهپاسخگوییبرايفعلیسازي

ودرمیانتظار. شودجبرانچینومتحدهایالاتدرافزایشباروسیهتولیدانقباضبا2023سالدرجهانیتولید،رودمیانتظار

.شودآغاز2026سالتاLNGصادراتجدیدظرفیت

کاهشیهروسصادراتاگریاباشدانتظارحدازترقويچینصنعتیاحیاياگر. هستندمتعادلکلیطوربهاندازچشمهايریسک

ادامهخودرشدبهمتحدهایالاتدرLNGصادراتظرفیتوتولیداگر. می رودبالاترطبیعیگازهايقیمتکند،پیدابیشتري

.کاهش می یابدگازقیمتیابد،ادامهاروپابرقبخشدرسنگزغالازاستفادهاگرودهد

گازبرايقاضاتافزایش. باشدپایهمفروضاتازترقويبسیاراستممکنبازگشاییازپسچینصنعتیبخشدراقتصاديبهبود

یجهانرقابتتشدیدبحبوحهدرهاقیمتافزایشبهمنجربالقوهطوربهکهشودمیچینLNGوارداتافزایشبهمنجرطبیعی

.شودمی

دریگردسوياز. گذاردمیثیراتاروپا،درویژهبخانوارها،انرژيمصرفوجهانیصنعتیتولیدبرهاقیمتتوجهقابلافزایش

گازقیمتسنگ،زغالویژهبانرژيمنابعسایرباانتظارحدازبیشجایگزینیصورتدریاعرضهانگیزشگفتافزایشصورت

عنوانبهدتوانمیبرقتولیدبرايسنگزغالبهآوردنرويبرايکشورهاازبسیاريتوانایی. باشدانتظارحدازکمترتواندمی

یاشود،ودمحدطبیعیگازبازارویابدکاهشانتظارحدازبیشسنگزغالقیمتاگر. کندعملگازقیمتافزایشبرايسقفی

.داردوجودسنگزغالبهژنراتورهابازگشتخطریابد،کاهشتوجهیقابلطوربهاروپادرکربنقیمتاگر

،2023نخستماههسهدراسترالیاسنگزغالیافت. قیمتکاهش2023نخستماههسهدرسنگزغالقیمتزغال سنگ:

سنگزغالقیمت،2023مارسرد).6Aنموداریافت(کاهشدرصد36پارسال،چهارمماههسهدردرصدي10کاهشدنبالبه

میانگینازالاترببسیارهاقیمتمشاهده شد. هرچند که ایناوکراینبهروسیهحملهازپسکهبودقیمتینصفتقریبااسترالیا

شد،2022سالدرهاقیمتشدیدافزایشبهمنجرکهمتعدديهايمحدودیتدر حال حاضر.استماندهباقی2015-2019سال

.استیافتهکاهش

بهکهنیژاپبرقهايشرکت. استیافتهافزایشترکیهوجنوبیکرههند،چین،بهروسیهسنگزغالصادراتعرضه،سمتدر

ازراترالیااسازوارداتچین. آورندمیرويدیگرمنابعبهروسیهباقراردادهایافتنپایانباهستند،قیمتارزانسنگزغالدنبال

.استبودهمتوسطحددروارداتتاکنون. استدادهپایان2020سالاواخردرشدهاعمالغیررسمیممنوعیتبهوگرفتهسر

مناطقتمامدرافزایشبا2022سالدرسنگزغالتقاضاي. رسیدخودحدبالاترینبه2022سالدرسنگزغالجهانیمصرف

).6Bنمودار(یافتافزایشدرصد2متحده،ایالاتجزبهاصلیکنندهمصرف



تحلیلی آتیه-بولتن خبري

15

وسیهرطبیعیگازبرايهاییجایگزیندنبالبهبرقتولیدکنندگانزیراکرد،رشددرصد7حدودسنگزغالمصرفاروپا،در

جنوبردآبیهاينیروگاهکاهشوفرانسهدرايهستهتولیدقطعیازناشیعرضههايشکافکردنپربهسنگزغال. بودند

.کردکمکاروپا
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چین،درکهحالیدریافت،افزایشدرصد7حدودکشوراینبرقفزایندهنیازهايرفعبراينیز2022سالدرهنددرمصرف

ایالاتدرفمصر،سرانجام. بودسابقهبیهايخشکسالیازناشیکمبودهايکردنپربهنیازازناشیمصرفدرمتوسطافزایش

.یافتکاهشدرصد6برق،بخشدرتجدیدپذیرهايانرژيسمتبهبلندمدتتغییریکازبخشیعنوانبهمتحده

ینیمحدودکهچینیافته است. افزایشجهانیسطحدربالاترهايقیمتبهواکنشدر2022سالدرتولیدکهشودبرآورد می

نمودار(دادافزایش2021سالنسبت بهدرصد9میزانبه2022سالدرراتولیدکند،میتولیدراسنگزغالجهانیعرضهاز

6C.(

ودرصد8حدودراتولیداندونزي. استداخلیمصرفبامطابقکهیافتهافزایشدرصد10حدود2022سالدرهنددرتولید

ازیناششدیدهايبارانازناشیمعدنکارياختلالاتدلیلبهاسترالیادرتولیدمقابل،در. دادافزایشدرصد3متحدهایالات

. فتیاکاهشآهنراهاختلالاتوکارگريهايناآرامیدلیلبهجنوبیآفریقايدرتولید. یافتکاهشپدیده هاي آب و هوایی

.دارداشارهزیرساختیمشکلاتدلیلبهتولیدکاهشبهروسیهبرايبرآوردها

بسیارامایابد،کاهشدرصد23آیندهسالدرودرصد42امسالسنگزغالقیمتشودمیبینیپیشچشم انداز و ریسک:

شکاهباهمراهاروپا،درکربنبالايهايقیمتکهکندمیفرضبینیپیشاین. ماندمیباقی2015-2019میانگینازبالاتر

.دهدمیکاهشراسنگزغالبرايتقاضااروپا،طبیعیگازقیمتوLNGقیمت

ممنوعیتغولدنبالبه.شودروسیهومغولستاناندونزي،ازصادراتافزایشباعثچینصنعتیبخشقويتقاضاي،رودمیانتظار

عمدهمناطقتمامدرتولیدرودمیانتظار. بردخواهدسوداحتمالانیزاسترالیاچین،دولتتوسط2023ژانویهدرغیررسمیواردات

.یابدافزایشصادرکننده

ازبالاتراربسیهنوزکههاییقیمتبهپاسخدرسنگ،زغالصادرکنندهترینبزرگاندونزي،کهکندمیفرضبینیپیشاین

ایالاتازسنگزغالصادراتکهاستاینبرفرضهمچنین. بدهدافزایشدرصد5راصادرات،هستندتاریخیهايمیانگین

تاسیساتدراستخراجتشدیدبابایدنیزهندسنگزغالتولید. هاستقیمتافزایشازناشیکهیابدافزایشدرصد4حدودمتحده

.یابدافزایشموجود

قاضاتافزایشباعثکهباشدانتظارحدازترقويچیندربهبودکهاستاحتمالاینشاملصعوديهايریسکمدت،کوتاهدر

.شودمیهاقیمتووارداتتقاضايافزایشوبرقوصنعتیهايبخشدرسنگزغالبراي

تواندمیهآیندزمستاندرطبیعیگازقیمتافزایشاروپا،در. دهدمیافزایشراهاقیمتروسیه،صادراتکاهشیاتولید،کمبود

.کندتشویقراسنگزغالبهگازازتغییر

اهشکتريگستردهطوربهراانرژيتقاضايکهاستجهانیهايفعالیتدرانتظارحدازبالاترکاهششاملنزولیهايریسک

اوکراین،بهروسیهتهاجم.دهدمیکاهشراهاقیمتچین ازتقاضاکاهشیامطلوبهواییوآبشرایطهمچنین. دهدمی

مصرفکاهشطریقازهموتجدیدپذیرهايانرژيتولیدافزایشطریقازهمرافسیلیهايسوختازشدندورهايانگیزه

. استکردهتقویتاروپا،ومتحدهایالاتدرویژهبانرژي
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محصولات کشاورزي

غذاییموادسایرقیمتافزایشزیرا، نکردتغییري2023نخستماههسهو2022چهارمماههسهبینغذاییموادقیمتشاخص

.شدجبرانغلاتقیمتکاهشبا

ماندهابتثکلیطوربهگذشتهفصلچنددرهانوشیدنیقیمتکاکائو،قیمتافزایشوقهوهوچايقیمتکاهشباهمچنین 

یمتق،شودمیبینیپیش. یافتافزایشچوبقیمتافزایشدلیلبه2023نخستماههسهدرکشاورزيخامموادشاخص. است

ازناشیفشارکاهشوهاعرضهافزایشبا2024سالدرویابدکاهشدرصد7میزانبه2023سالدرکشاورزيمحصولات

.کندپیدابیشتريکاهشنهاده،هايهزینه

میانگینازبالاترسومدوامایافت،کاهشدرصد5تقریبا2023نخست ماههسهدرجهانیبانکغلاتقیمتشاخصاگرچه 

درصد8نخست امسالماههسهدرذرتوگندمقیمت). 8Bو8Aنمودارهاي(استماندهباقی) 2015-2019(گیريهمهازقبل

). 8Cنمودار(یافتکاهش

ابتکار. بود2015-2019میانگینازبالاتردرصد80ذرتقیمتودرصد100گندمقیمت،2023نخستماههسهدروجوداینبا

درخوببرداشتوبرسدجهانیبازاربهتاکردکمکاوکراینروغنیهايدانهوغلاتبیشتربهکهسیاهدریاياز غلاتصادرات 

.)8Dنمودار(کردکمکهاقیمتبرفشارکاهشبهتولیدکنندهعمدهکشورهايسایر

بهمربوطقويتقاضاي: استداشتهنقش2023نخست ماههسهدربرنجقیمتدرصدي11افزایشدرمتعدديعوامل

هعرضسختشرایطویتنام،وتایلندهند،دردلاربرابردرپولارزشافزایش، آسیادرمجددسازيذخیره،بزرگهايجشنواره

2022سپتامبردرپاکستانسیل و2022-2023فصلدرویتناموتایلندمیانمار،هند،چین،جملهازآسیابرنجتولیدکنندگانبیشتر

.رساندآسیببرنجصادراتومحصولبرداشتبهکه

و2022چهارمماههسهبینبود.ثابت2023نخستماههسهو2022چهارمماههسهبینکنجالهوهاروغنقیمتشاخص

مقابل،در. یافتکاهشدرصد12آفتابگردانروغنودرصد14کلزاروغندرصد،20سویاروغنقیمت،2023نخستماههسه

ابتکار،2022سالدرخوراکیروغنعرضهفزایشا.یافتافزایشپالمروغنوسویاکنجالهماهی،پودرزمینی،بادامقیمت

محصولات اینقیمتکاهشبهجهانیتامینزنجیرهشرایطبهبودوصادراتممنوعیتچندینانقضايسیاه،دریايغلاتصادرات 

).9Aنمودار(کردکمک

کاهشدرصد8میزانبه2024سالدرودرصد10میزانبه2023سالدرغلاتقیمتشاخصرودمیانتظارانداز:چشم

این.یابدکاهش2024سالدردرصد2و2023سالدردرصد14کنجالهوهاروغنقیمتشاخص،شودمیبینیپیش. یابد

درناسبمبرداشتکهحالیدر،نخواهد داشتوجوداوکرایندرجنگازبیشتري ناشیاختلالهیچکهکندمیفرضبینیپیش

.خواهد کردکمکهاقیمتکاهشبهمتحدهایالاتوروسیهکانادا،استرالیا،مانندغلاتتولیدکنندهعمدهکشورهاي

ضعیفتقاضايمیاندرباشد(2022سالازکمتردرصد15ذرتقیمتودرصد17گندمقیمت،2023سالدررودمیانتظار

. )باشدیدامذرتتقاضاافزایششاهداستممکنکهچینازغیرجهانی

طورهببرنجقیمت،شودمیبینیپیش. دهدکاهشرااتانولتولیددرذرتي تقاضابایدخامنفتقیمتکاهشحال،عیندر

دررنجبقیمتکهرودمیانتظار. استافتادهاتفاقهم اکنونافزایشاینبیشتر، هرچندافزایش یابددرصد17امسالمتوسط

تشویقنقاط دیگردررابرنجتولید2023سالدربرنجبالايقیمتومی یابدبهبودپاکستانصادراتزیرایابد،کاهش2024سال

. کندمی

دلیلبه2023سالدربرزیل). 9Bنمودار(بهبود یابد2022سالدرعرضهکاهشنسبت بهغلاتجهانیعرضه،رودمیانتظار

. آوردخواهد دستبهراغلاتبرداشترکوردمساعد،هوايوآب

نسبتبهمنجراحتمالا2022تولیدفصلدرروسیهوقزاقستانکانادا،استرالیا،درغلاتانتظارحدازبهتربرداشتمشابه،طوربه

افزایشمتحدهایالاتازکاشتقصدهايبررسیاین،برعلاوه). 9Cنمودار(شدخواهد2023سالبرايبالاترمصرفبهذخیره

2023سالهايقیمتبربیشتريکاهشیفشار،استممکنکهدهدمینشانراگندموذرتکشتزیرسطحدرتوجهیقابل
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نسبت2022-2023هايسالدرگیاهیهايروغنوروغنیهايکنجالهروغنی،هايدانهجهانیتولید،رودمیانتظار. کندوارد

باشد.بیشترقبلفصلبه
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ماههسهدرشودمیهامیوهوگوشتشکر،شاملکهجهانیبانکغذاییموادقیمتهايشاخصسایرسایر مواد غذایی:

ودرصد5اروپااتحادیهدرصد،4متحدهایالاتدرشکرقیمت. یافتافزایشپرتقالوشکرقیمتافزایشدلیلبه2023نخست

پرتقالقیمت.یافتافزایش2023نخستماههسهو2022چهارمماههسهبین) شکرالمللیبینتوافقنامه(درصد8جهاندر

شرایطدلیلبهددهنمیتشکیلرااروپااتحادیهپرتقالتولیدچهارمسهکهکشورهاییایتالیاواسپانیادرتولیدکاهشدلیلبه

.یافتافزایشدرصد13تابستانخشکوگرم

میزانبه2023سالدرغذاهاسایرقیمت،رودمیانتظار.ماندثابت2023نخستماههسهدرمرغگوشت وگاوگوشتقیمت

برايقاضاتافزایشباعثچیناقتصادبازگشاییپیش بینی می شود،. یابدافزایشدرصدیکمیزانبه2024سالدرودرصد3

.شودگردشگرياحیايبحبوحهدرکشوراینکیترینگبخشازشکروگوشت

کهرودمیانتظار. یابدافزایشدرصد2آیندهسالدرودرصد10امسالشکرجهانیقیمتمشابهدلایلبهشودمیبینیپیش

. استکمرنگ شدهچینگیريهمهازپسروندزیرایابد،کاهش2024سالدرشکروگوشتهايقیمت

دردهد،کاهشراغذاییموادقیمتتواندمیجهانیرشدکاهشوتجاريهايمحدودیتحذفمدت،کوتاهدرریسک ها:

. دهدافزایشراغذاییموادقیمتتواندمی2023سالدراحتمالیهواییوآبشدیدرویدادهايوژئوپلیتیکیخطراتکهحالی

.کردواهندخایفامهمینقشاحتمالابازاربربیشترتمرکزوزیستیهايسوختالزاماتهوایی،وآبتغییراتتشدیددرازمدت،در

لااحتماوکندمتزلزلراکودوروغنیهايدانهذرت،گندم،بازارهايتواندمیکهاستبزرگخطریکهمچناناوکرایندرجنگ

.شدتمدیدشود،منقضیبودقرارکهروزيدرمارسماهاواسطدرسیاهدریايغلاتصادراتابتکار. دهدافزایشراهاقیمت

روسیهکهحالیدرشود،تمدیدروز120برايبایدعملابتکارکههکرداعلاماوکراینزیرا،استنامشخصهنوزتمدیدشرایط

. استموافقروز60باکهکرداعلام

بوحهبحدرجدیدقیمتینوساناتشاهداستممکنغلاتجهانیبازارسال،پایانازقبلتاکهاستآنازحاکیتحولاتاین

استدهشبیشتراکنونسیاهدریايغلاتابتکارطرحموفقیتخطرات. باشدبلندمدتاندازچشممورددراطمینانعدمافزایش

.شوندمیمواجهجدیديهايچالشبااوکرایناز کشاورزيمحصولاتصدور زیرا

وافقنامهتاساسبرثالثکشورهايبهآنهاطریقازاوکراینمحصولاتکهاروپااتحادیهعضواوکراینهمسایگاندر اواسط آوریل، 

اقدامایناوکراینهمسایگان. کردندمسدودراکشوراینکشاورزيمحصولاتترانزیتوواردات،شدمیترانزیتاروپااتحادیه

درامیونکوقطارکمبوددلیلبهرسیدند،میمقصدبهکشورازخارجبازارهايبرايکهمحصولاتیازبسیاريزیرا،دادندانجامرا

.دادکاهشرامحلیهايقیمتکهماندندباقیکشورهایشان

عملکردرببارندگیالگويتغییروگرمدماهايکهدهدمیافزایشرااحتمالاینگذاردمیثیرتاهواوآببرکهنینوالپدیده

نخلوغنربرنج،قهوه،شاملنینوالاثراتبهحساسکالاهاي. بگذاردثیرتاجنوبینیمکرهدرویژهبهجهانسراسردرمحصول

هستند.طبیعیلاستیکو



تحلیلی آتیه-بولتن خبري

20



تحلیلی آتیه-بولتن خبري

21

پایهفلزات 

بینیخوشدهندهنشانکهیافتافزایشدرصد10امسالنخستماههسهدرجهانیبانکمعدنیموادوفلزاتقیمتشاخص

.بودسالآغازدرجهانیرشداندازچشمبهبودوچیندرقويبهبودبراي

بیشتروکمرنگ شدبینیخوشاینحال،اینبا. نخست افزایش یافتماههسهدرقلعوآهنسنگویژهبفلزاتتمامقیمت

چینولادفبخششدیدتقاضايدلیلبهآهنسنگقیمتفقطیافت وکاهشماههسهپایاندرژانویهرقمبالاترینازهاقیمت

.یابدکاهشدیگردرصد3آیندهسالدرودرصد8امسالفلزاتقیمت،شودمیبینیپیش. ماندثابت

عرضهلالاتاختوچینمستغلاتواملاكبخشدرانتظارحدازترقويبهبودشاملقیمتبینیپیشکلیديصعوديهايریسک

مسلومینیوم،آویژهبفلزاتازبرخیقیمتهمچنین وتقاضاتوجهیقابلطوربهتواندمیانرژيانتقالپروسه بلندمدت،در. است

.دهدافزایشرانیکلو

درصد10قبلماههسهبهنسبت2023نخستماههسهدرجهانیبانکمعدنیموادوفلزاتقیمتشاخصپایه:فلزات

).15Aنمودار(یافتافزایش

اساسیفلزاتتمامکهحالیدربود،2015-2019سالمیانگینازبالاتردرصد51،امسالنخستماههسهدرقیمتشاخص

هایمتقافزایشازحمایتاصلیعواملعرضه از جمله هاينگرانیوچیناقتصادبازگشایی. کردندثبترابالاتريهايقیمت

).15Bنمودار(بودقلعومسویژهب

،وجوداینبا. دشصنعتیکالاهايتقاضايمورددربینیخوشافزایشباعثابتدادرکوویدصفرسیاستبعد ازچینبازگشایی

مواجهمالیهايچالشباهمچناندهد،میاختصاصخودبهرافلزاتجهانیتقاضايازبزرگیسهمکهچیناملاكبخش

سالولطدرتدریجبهبخشایندرفعالیت،شودمیبینیپیشولیماند،باقیضعیف2023اوایلدراملاكبخشاگرچه.است

.یابدبهبود2024سالتاو

80قیمت این کالا. یافتافزایشدرصد27امسالنخستماههسهتا2022چهارمماههسهازآهنسنگقیمتسنگ آهن:

فولادمتقیکهبودچینفولادتولیدفصلیافزایشدلیلبهمربوطهبازده قیمتی. دبو2015-2019سالمیانگینازبالاتردرصد

.فروکش کند2023سالپایانتاتاثیراینرودمیانتظار. دادافزایشراآهنسنگبرايتقاضاو

ی رشد متوسطامااست،یافتهکاهشوهواآببهمربوطاختلالاتدلیلبهآهنسنگدریایی هايمحمولهگرچهعرضه،سمتدر

سالازکمتردرصد5آهنسنگقیمتشودمیبینیپیش،2023سالکلبراينتیجه،در. خواهد داشتسالدومنیمهدر 

). 15Cنمودار(یابدکاهشدیگر درصد4تا2024سالدروباشد2022

دومنیمهدرامابماند،باقیقويبرسد،خوداوجبهفولادتولیدکهزمانیو2023دومماههسهدرتقاضاپیش بینی می شود،

لودگیآمهاربرايرافولادتولیددوبارهداردنظردردولتزیرا،نشان می دهدراچینفولادتولیدکاهش،کندياین. یابدکاهش

.کندمحدود

هاییفعالیتبهچینگذاربااما،وجود داردبرزیلواسترالیاآفریقا،درجدیدمعادنازعرضهپایداررشداندازچشمبلندمدت،در 

. یابدمیکاهشتقاضارشددارند،کمتريفولادتنیدگیکه

32هرچند قیمت این فلز. یافتافزایشدرصد3قبلماههسهبهنسبت2023نخستماههسهدرآلومینیومقیمتآلومینیوم:

ایلاودرقیمتافزایش. داشتکاهشچهارمیکازبیشگذشتهسالبهنسبتاما،بود2015-2019سالمیانگینازبالاتردرصد

لیفصکاهشزمان،آناز. بودانبارهاموجوديکاهشبحبوحهدرچینبازگشاییبرايبینانهخوشانتظاراتازناشیژانویه

.استکردهمعکوسراقبلیقیمتفشارانبارها،موجوديافزایشوچینتقاضاي

ثابتدیگرجاهايدرمصرفرودمیانتظارکهحالیدرباشد،داشتهمتوسطیرشد2023سالپایانتاچینيتقاضارودمیانتظار

درویژهبچینآلومینیومذوبهايکارخانهترینبزرگازبرخی. یابدکاهششمالیآمریکايواروپادراقتصادکنديبایابماند

.استدهشتولیدکاهشبهمنجرکهاندشدهمواجهآبیبرقکمبودباخشکسالیدلیلبهیوننانکنندهتولیدبزرگاستان
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اضافهدیگرنقاطدرراجدیديهايظرفیتچینزیرا،یابدافزایش2023سالدرآلومینیومعرضهکهرودمیانتظاروجود،اینبا

برانرژيبسیارآلومینیومتولید(کندمیتسهیلراموجودذوبهايکارخانهدوبارهاندازيراه،انرژيترپایینهايقیمتوکندمی

).است

فعرباتولیدبهبود،رودمیانتظار. شودمینزدیکسالدرآلومینیومتنمیلیون45یعنیخودتولیدسقفبهچین،وجوداینبا

جهانیفعالیتدرضعیفبهبودرودمیانتظار. دهدکاهش2023سالدردرصد11تاراآلومینیومهايقیمت،محدودیت هاموقت

.دهدافزایش2024سالدردرصد2تافقطراهاقیمتظرفیت،هايمحدودیتباهمراه

خورشیدي،هاينلپوبرقینقلیهوسایلانتقال،خطوطدراستفادهبرايرشدبهروتقاضايوآلومینیوممتعددکاربردهايبهتوجهبا

.کندایجادرابلندمدتدرعرضهافزایشبرايلازمهايانگیزهتواندمیبالاترهايقیمت

سالمیانگینازبالاتردرصد54ویافتافزایشدرصد11قبلماههسهبهنسبت2023نخستماههسهدرمسقیمتمس:

ازدرصد57چین.یافتافزایشچیناملاكبخشدرقويبهبودانتظاراتدلیلبهسالابتدايدرهاقیمت. بود2019-2015

).15Dنمودار(دهدمیتشکیلرامسجهانیمصرف

برخیدرمستغلاتواملاكبخشدررشدکاهش. یافتکاهشفصلبقیهدرهاقیمتچین،در انتظاراتتعدیلباحال،اینبا

.گذاشتثیرتامستقاضايرشدبرنیزپیشرفتهاقتصادهاياز

پرویلی،ششاملجهانمسبزرگتولیدکنندهسهدرتولیداختلالاتشد،هاقیمتکاهشباعثتقاضاسمتتحولاتکهحالیدر

نمعاد،نمونهعنوانبه. کردحمایتنخستماههسهدرهاقیمتازپاناماواندونزيدرهمچنینوکنگودموکراتیکجمهوريو

اباجتماعیهايناآرامیدلیلبهپرودرمعادنوهستندمواجهمعدنسنگکیفیتکاهشوآبمحدودیتباهمچنانشیلیدر

.اندشدهمواجهمشکل

عرضه،شرایطبهبودباویابدکاهشدرصد4،گذشته میلاديسالبامقایسهدر2023سالدرمسقیمت،شودمیبینیپیش

زمتمرکروسیهوکنگودموکراتیکجمهوريدرهمچنینوآمریکاقارهدرعرضهرشد.یابدکاهشدیگردرصد6،آیندهسالدر

خواهدتبطمربرقشبکههايزیرساختوتجدیدپذیربرق،برقینقلیهوسایلازبلندمدتتقاضايکلیديهايمحرك. شدخواهد

.داردوجود عرضهافزایشبرايبیشتريگذاريسرمایهبهنیازکهبود

گینمیانازبالاتراندکیکهیافتافزایشدرصدیکقبلماههسهبهنسبت2023نخستماههسهدرسربهايقیمتسرب:

.فاده می شودستااخودروهبرايآنسومدوست که هاباتريبرايسربتقاضايازدرصد85حدود. بود2015-2019سال

وگذشتهسالدرتولیداختلالاتدنبالبههاپالایشگاهوافزایش یابدشدتبهامسالاولیهسربعرضهپیش بینی می شود

) شودمیولیدترويبامشتركطوربهمعمولا(سربتولیدافزایشانتظار.بازگردندخودکاملظرفیتبهجدیدتاسیساتاندازيراه

.وجود داردروسیهوقزاقستاناسترالیا،آلاسکا،در

دردروخوتولیدکههاهادينیمهکمبودکاهشوچینبازگشاییازوافزایش یابدجاريسالدرسربتقاضاي،رودمیانتظار

سالدرودرصد2میزانبه2023سالدرسربقیمترودمیانتظار. شودمندبهرهاست،کردهمحدودراپیشرفتهاقتصادهاي

.یابدکاهشدرصد5عرضه،مداومافزایشبا2024

هايباتريجايبهخودروهااین. استمواجهبرقیخودروهايتولیدافزایشازناشیمخالفجریان هايباسربدرازمدت،در

انرژيوتندهسوزنسبکدارند،بالاییانرژيچگالیلیتیومیهايباتريزیراهستند،متکیلیتیومیهايباتريبهیسرب

اییهنشانهشود،میاستفادهبرقیخودروهايدرکمکیعملکردهايبرايسرباسیدهايباتريکهحالیدر. دارنديترکارآمد

.هستندهاباترياینتدریجیحذفبررسیحالدرتولیدکنندگانبرخی،دهدمینشانکهداردوجود

میانگینازبیشتردرصد27ویافتافزایشدرصد4نخست امسالماههسهو2022چهارمماههسهبینرويقیمتروي:

ازگیبه تذخایر.در اوایل سال بودچینقويبهبودمورددربینیخوشکنندهمنعکسهاقیمتافزایش. بود2015-2019سال

بستهرژيانبالايهايهزینهدلیلبهاروپادررويذوبکارخانهچندینکهپارسالشدیدکاهشدلیلبهامااست،یافتهافزایش
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وکارخانهرينگهداوتعمیردلیلبهنیزمکزیکوکانادااسترالیا،درذوبهايکارخانهتلفات. استپایینبسیارهمچنانشدند،

وبارهداروپاییذوبهايکارخانهبیشتراست،یافتهکاهشانرژيقیمتکهاکنون. استشدهمشاهدهلجستیکیمشکلات

.اندشدهاندازيراه

وساختازبرخیاگرچه. یابدکاهشدرصد4آیندهسالدرودرصد20جاري میلاديسالدررويقیمت،شودمیبینیپیش

ازخارجدرتقاضارشد،رودمیانتظاراما دهد،افزایش2023سالدررارويبرايتقاضاتواندمیچیندرغیرمسکونیسازهاي

همقابل،مدر. باشدمتوسطجاريسالدرعرضهرشد،رودمیانتظارهمچنین.باشداندكاقتصادي،فعالیتکنديدلیلبهچین

.یافتدخواهافزایششدتبهآنازپسو2024سالدرعرضههموتقاضا

سالمیانگینبرابردوازبیشویافتافزایشدرصد2قبلماههسهبهنسبت2023نخستماههسهدرنیکلقیمتنیکل:

وچینازتولیدافزایشبا2024سالدرودرصد15حدود2023سالدرنیکلقیمت،شودمیبینیپیش. بود2019-2015

سالواخرادررایک(گرید بالا)کلاسنیکلبرقیمتیفشارهايتواندمیعرضهافزایشاین. یابدکاهشدیگردرصد9اندونزي

توسعه. استماندهباقیهمچنان،2کلاسنیکلوزنگضدفولادمحصولاتبرايتقاضاحال،اینبا.دهدکاهش2023

تقاضاتبلندمداندازچشمبرايخطرياست،انجامحالدرچیندرهم اکنونکهبرقینقلیهوسایلبرايینیکلغیرهايباتري

.کندمیایجادنیکلقیمتو

طعیتقعدمتولید،هايمحدودیتچین،بهبودماهیتازعبارتقیمتبینیپیشبرايکلیديصعوديهايریسکریسک ها:

املاكبخشارانتظحدازترقويبهبود.استانرژيانتقالپروسه تکاملوبزرگتولیدکنندگانبرخیتجاريسیاستبارابطهدر

نمودار(هددافزایشرارويوآهنسنگمس،آلومینیوم،مانندوسازساختدراستفادهموردفلزاتقیمتتواندمیچینمستغلاتو

15E .(

موادتامینبرتواندمیآب،و برقهايمحدودیتوکارگريمسائلعملیاتی،فنیمسائلهوا،وآبدلیلبهمعادندراختلالات

تواندمییزنتجاريهايمحدودیت.بگذاردمنفیثیرتاآسیاواسترالیاآمریکا،آفریقا،درویژهبمنطقهچندیندرفلزاتبرايخام

صادراتنوعیتممدنبالبهجهاندرنیکلسنگبزرگتولیدکنندهدومینفیلیپین،.باشدداشتههمراهبهرامثبتیریسک هاي

. استگرفتهنظردررانیکلسنگبرصادراتیمالیات،2022سالدراندونزيدرنیکل

ر بازارتاثیر این کار بکهرودمیانتظار.دهدافزایشرانیکلهايقیمتوکندمحدودترراعرضهتواندمیپیشنهاديمالیاتاین

.دهدمیاختصاصخودبهراشدهاستخراجنیکلجهانیعرضهازدرصد15حدودکشوراینزیراباشد،متوسط

ابفرآوريدرگذاريسرمایهجذببرايقلعصادراتممنوعیتبررسیحالدراندونزيکهاستشدهگزارشمشابه،طوربه

. استافزودهارزش
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فلزات گرانبها

ارهايفشوژئوپلیتیکیهايتنشافزایشدلار،تضعیفدلیلبه2023نخستماههسهدرجهانیبانکگرانبهايفلزاتشاخص

نگهداريبرايمرکزيهايبانکهايتصمیم. یافتافزایشدرصد9پلاتین،ونقرهبرايقويصنعتیتقاضايهمچنینوتورمی

یشافزابهمنجراستممکنعرضههايمحدودیتکهحالیدرطلاست،قیمتبرايکلیديصعوديریسکیکطلابیشتر

.شودپلاتینونقرهقیمت

ویناوکرادرجنگبهمربوطژئوپلیتیکیاطمینانعدمتداومدلار،تضعیفدلیلبه2023نخستماههسهدرطلاقیمتطلا:

). 17Aنمودار(بودخود2015-2019سالمیانگینازبالاتردرصد51امسالمارسدرهاقیمت.یافتافزایشدرصد9،بالاتورم

.استکردهمحدودفلزایننگهداريفرصتهزینهافزایشباراطلاقیمت،2022سالازمرکزيبانکهاينرخافزایش

2022سالازبیشتردرصد6کهباشداونسهردردلار1900متوسططوربه2023سالدرطلاقیمت،شودمیبینیپیش

درصد8طلاقیمتتورمی،فشارهايکاهشوجهانیاقتصادتدریجیبهبودبهشروعبا2024سالدرشودمیبینیپیش. است

.یابدکاهش

هايانکبتصمیمات. استحساسقیمتبههمچنانتقاضااینگرچهکند،حمایتطلاقیمتازفیزیکیتقاضاي،رودمیانتظار

درطلارتضعیفتقاضايسطوحبهاحتمالیبازگشتزیرابود،خواهدکلیديعاملیکنیزطلانگهداريمیزانمورددرمرکزي

اهندخوطلاقیمتمحركکلیديعواملبهرهنرخوتورممسیربلندمدت،در.شودمیهاقیمتبرنزولیفشارباعث2021سال

.داشتخواهدادامهاحتمالامدتکوتاهدرقیمتنوساناقتصادي،وژئوپلیتیکیاطمینانعدمافزایشبهتوجهبا. بود

افزایشدرصد6نیزامسالنخستماههسهدر2022سالچهارمماههسهدردرصدي10افزایشدنبالهبنقرهقیمتنقره:

.)17Aنمودار(بود2015-19سالمیانگینازبیشتردرصد34هاقیمت،2023مارسدر. یافت

برايیصنعتتقاضاياین،برعلاوه. دبوطلاقیمتافزایشعوامل موثر بر همانثیرتاتحتگذشتهماههسهدودرنقره قیمت

.رسیدگذشتهدههدرخودسطحبالاترینبهجهانیصنعتیفعالیتکنديوجودبا2022سالدرنقره

12(فتوولتائیکازاستفادهشدیدافزایشکنندهمنعکسکهیافتافزایشدرصد6گذشتهسالدرنقرهبرايصنعتیتقاضاي

بخشتنهااینکه البتهیافتافزایشدرصد25نقرهظروفبرايتقاضا. است) درصد7(مصرفیالکترونیکیلوازمو) درصد

شدهرمنجتربزرگمعادنتولیدوگذاريسرمایهبهاین فلزبالاهايقیمتعرضه،سمتدر. تقاضاستکلاز) درصد5(کوچکی

.است

باآیندهسالدرکهحالیدریابد،افزایشدرصد6میزانبهتقاضا تداومبحبوحهدر2023سالدرنقرهقیمت،شودمیبینیپیش

فتوولتائیکمحصولاتتولیدافزایشبلندمدت،در. یابدکاهشدرصد4،و کاهش تقاضاي کالاي امنجهانیاقتصادبازیابی

.شودبالاترهايقیمتوبیشترتقاضايبهمنجرتواندمی) G5اینترنتمانند(خاصالکترونیکیقطعاتوخودرو،خورشیدي،

قاضايت. بودپایدارنسبتاتقاضاوعرضهشرایطزیرایافت،افزایشدرصد2تقریبا2023نخستماههسهدرپلاتینقیمتپلاتین:

موردپلاتینبرايتقاضا. بود2021سالدرخودرکوردسطحازکمتردرصد14حدودهمچنانامابود،قويهمچنانصنعتی

. استبردهسودبالاترقیمتباپالادیومجایگزینیازخودروکاتالیزورهايدراستفاده

این. دادکاهشدرصد14راعرضهپلاتین،جهانیتولیدکنندهترینبزرگجنوبی،آفریقايدرانرژيتولیددرمداوماختلالات

وعملیاتیهايچالشبرق،کمبودبهتوانمیآنهاجملهازکهاستبودهمواجهمتعدديموانعبااخیرهايسالدرصنعت

بخشدرتامینیرهزنجهايوقفهثیرتاتحتنیزقدیمینقلیهوسایلازپلاتینکاتالیزورهايبازیافت. کرداشارهکاربازاراختلالات

.استشدهموجوديکاهشباعثکهاستگرفتهقرار2021سالدرخودرو

درصد5و)2022سالبهنسبتافزایشدرصد4(بماندباقیاونسهردردلار1000حدود2023سالدرهاقیمترودمیانتظار

.یابدافزایش2024سالدرنیز 
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است،گذاريسرمایهوخودروسازيصنعتی،هايبخشازناشیکهکندرشدشدتبه2023سالبرايتقاضاپیش بینی می شود،

.باشدثابتزیاديحدتا2023سالدرعرضهرودمیانتظارکهحالیدر


