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نکات مسی کنفرانس منابع ونکوور

نکات مسی کنفرانس منابع ونکوور

2025سالازمسکنسانترهبازارشدیدکسري

2027تا2025هايسالطیمسکنسانترهجهانیبازارگویند،میتحلیلگران

بحبوحهدرآسیاییذوبهايکارخانهزیراشد،خواهدمواجهشدیديکسريبا

هستند.خودظرفیتافزایشحالدرمعدنیهايپروژهکمبود

طیچینرود،میانتظار: گفتCRUمشاورهشرکتتحلیلگر»لانگکریگ«

د.کناضافهذوبظرفیتبه تنمیلیون2,6آیندهسالپنج

ذوبکارخانهوافزودخواهدذوبظرفیتبهتنهزار725اندونزي: افزودوي

قرار) تنمیلیونیکمجموعدروتنیهزار500نخستفازظرفیت(هندآدانی

د.شواندازيراه2024دومنیمهتااست

CRUشودشدیدکسريدچار2027تا2025هايسالطیبازاراینکهازقبل

کنسانترهجهانیبازاریابد،افزایشتنهزار595به2026سالدرآنکسريو

هزار243تا2024سالدروتنهزار240حدودبا مازاد 2023سالدررامس

ت.اسکردهبرآوردتن

شدههتصفیمسوارداتچین،مسذوبظرفیتافزایشباکردبینیپیشلانگ

) در شرایط فعلیتنهزار300(تنهزار150حدودبهدههایناواسطتاکشوراین

د.یابمیکاهشماهدر

)شانگهايفلزاتبازارنامباصنعتیآماروهادادهکنندهارائه(SMMشرکت

سالدرمسکنسانترهجهانیبازارتنیهزار216مازادکهکردهبینیپیشهم

کسريبه2025سالدرویابدکاهش2024سالدرتنهزار107به2023

د.شوتبدیلتنیهزار150

: گفتزمینهایندرانگلستانSMMلعاممدیر،»وانگیانچن«دیگرسوياز

برايکافیاندازهبهجاريسالدرچینمسدستیپایینکاربرانعملیاتینرخ

ت.اسنبودهقويهاقیمتازحمایت

تاژولهايپروژهدرگذاريسرمایهبرچینبرقدولتیشرکتتمرکز: افزودوانگ

د.کنستفادهابیشتريآلومینیومازشرکتاینکهشودمیباعثنیزبالاالعادهفوق

تقاضايرشدازچینسهمکهگفتهم CRUمشاورهشرکتتحلیلگرلانگ،

.یافتخواهدکاهشمس

SMMرشددرصد2,4باجاريسالدرچینکاتدتقاضايکهکردهبینیپیش

میلیون25,2بهافزایشدرصد2,9بامسجهانیمصرفوتنمیلیون14,1به

درصدي3,5رشدبامسکاتدجهانیتولید،SMMبینیپیشاساسبر. برسدتن

د.رسیخواهدتنمیلیون25,5به2023سالدر

Mining.com:منبع



بولتن خبري تحلیلی آتیه

3



بولتن خبري تحلیلی آتیه

4

2022عملکردبهنگاهیبا2023سالدرمساندازچشم

بازاربینیپیشو2022سالدرمسعملکردمورددرجامعیگزارشINNاختصارينامبا»اینوستینگ«خبريشبکه

...خوانیدمیراگزارشمشروحادامهدر. استکردهمنتشر2023سالدر

تنتوانسامارسید،خودسطحبالاترینبه2022اوایلدرمسقیمتاگرچه

وبودفشارتحت2022سالدرمسقیمت. کندحفظراقیمتیسطحآن

داشت.نزولیروندسالدومنیمهدر

تاریخیسطحبالاترینبه2022مارسماهدرسرخفلزاینکهوجودبا

نتوانستاماشد،معاملهتنهردردلار400وهزار10آنقیمتورسید

2022سالدومنیمهچین،تقاضايکاهشواقعدر. کندحفظراقیمتاین

د.کربرانگیزچالشسرخفلزبرايرا

تاریخیحدبالاتریندرقیمت: 2022نخستفصل

کلدرتوانستوشدآغازدلار9720,50با2022سالدرمسمعاملات

. بماندباقیآمریکادلار9500آستانهازبالاترماههسه

درابهامافزایشباعث،2022فوریهاواخردراوکراینبهروسیهحمله

سمتولیدکنندهکشورهفتمینروسیه. شدمسجملهازجهانیبازارهاي

به شمار می رود.جهان

)لندنفلزاتبورسدرفلزاتفروشنده(AMTشرکتاز»اسمیتدن«

متقیکهبوداینشگفتیترینبزرگ: گفتINNبه2022مارسدر

زابسیاريکهحالیدرنکرد،زیاديتغییر2022نخستماههسهدرمس

عنوانبه.یافتندافزایشاوکراینبهروسیهحملهبهپاسخدردیگرکالاهاي

ابآلومینیومکهیافتافزایشدرصد6حالیدرمدتایندرمسنمونه

بود.شدهمواجهقیمتدرصدي24جهش

خورد،رقممارس4در2022نخستمسماههسهقیمتینقطهبالاترین

.رسیدآمریکادلار674وهزار10بهسرخفلزکهزمانی

،2022نخستماههسهدرجهانمساصلیکنندهمصرفعنوانبهچین

19-کوویدبهابتلامواردافزایشمهاربرايراجدیديقرنطینهاقدامات

جهیتوقابلمخالفبادهايایجادسببامراین: گفتاسمیت. کرداعمال

جمخارودادکاهشراسازوساختفعالیتچراکهشد،مستقاضايبراي

شد.مواجهمشکلبانیزکنندهمصرف

تولید، 19-کوویدبهمربوطمحدودکنندهاقداماتمس،عرضهسمتدر

.کردمحدودکشورهاازتعداديدررانخستفصلدرمعادن

گفته2022نخستماههسهپایاندر»اکونومیکزفوکوس«تحلیلگران

کاهشلطفبهچیندرذوبهايفعالیتتدریجیافزایشکهبودند

رضهعتواندمیلاتین،آمریکايدرتولیدسازيعاديوبرقبنديسهمیه

ات،نوسانافزایشوجودبا. کندکنترلراقیمترشدوتقویتراجهانی

درویافتافزایشدرصد7تقریبا2022نخستماههسهدرمسقیمت

شد.ستدوداددلار375وهزار10باماههسهدورهپایان

چینکنندهناامیدبهبود: 2022دومفصل

درماابود،قويبسیارسالنخستماههسهدرمسقیمتاینکهوجودبا

لاوایدردومماههسهنقطهبالاترین. یافتکاهششدتبهدومماههسه

469وهزار10بهجهتتغییرحالدرمسکهزمانیبود،2022آوریل

سهدورهپایاندرهاقیمتوبودنزولیفقطروندآن،ازپس. بوددلار

دادند.دستازدلار2000ازبیش2022دوم ماهه

2022روند قیمت مس در سال -1نمودار 

عملکردمورددرINNباگووگفتدرRefinitivاز»نورتونکارن«

سومماههسهبهکهقیمتیاصلاحکهبودگفتهدومماههسهدرمس

وجودباوي،گفتهبه. بودانتظارحدازشدیدتریافت،راههم2022

اینبا.شدتشدیدبازيسفتههايفعالیتباهاقیمتسقوطکم،موجودي

همراهنآمتعاقبناامیدکنندهبهبودوچیندرکوویدصفرسیاستوجود،

. کردتضعیفرااحساساتازترکیبیجهانی،رکودبرايفزایندهترسبا

بودگفتهدومماههسهدرمستقاضايوعرضهتعادلمورددرنورتون

تصویربا2022سالدرانتظارحدازترضعیفتقاضايخالصتاثیرکه

. شودمیجبرانبود،انتظاراتازکمترکهعرضه
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نیزCRUگروهاز»ادواردزرابرت«مشابه،طوربهباشد.داشتهکمینسبتامازاداست،کمموجوديکهشرایطیدربازارکهشودمیباعثاین

اضايتقوپایینموجوديسطح. بودندمثبتنسبتاهنوزمسبازارخردهايشاخصزیرانداشت،راهاقیمتدرشدیدياصلاحچنینانتظار

قیمت،مجموعدر. دادمینشانکلانهايدادهکهبديآنبهنهامابود،ضعیفچینفیزیکیبازارهرچندوبودقوينسبتااروپاومتحدهایالات

رسید.دلار8258بهویافتکاهشدرصد20ازبیش2022دومماههسهدرمس

: غلبه نوسان هاي بازار2022فصل سوم 

Refinitivازنورتون.بازگرددبود،شدهمشاهده2022اوایلدرکهسطوحیبهنتوانستهاقیمتوبودفشارتحتهمچنانمسسال،در ادامه

مساله این.تداوم یابدقیمت هاتضعیفکهکرده بودبینیپیش2022سوم ماههسهطیمسفضايدرشدهمشاهدهعمدهروندهايمورددر

اینبرسارگسیختهافتورمبامقابلهبرايشدهانجاماقداماتورکودفزایندههايترسبحبوحهدرکهبودتقاضابدبینانهانتظاراتدلیلبهبیشتر

.بودتسلط پیدا کردهبخش

ا،تقاضنظراز. ماندباقیضعیفتا حديعرضهرشدزیراشد،تثبیتحديتاورسیددلار7000ازترپایینبهدورهاوایلدرهاقیمتاین،وجودبا

ازسمکه تقاضايبود، ولی در مقابل تاکید کردتقاضامحركعنوانبهچینمسکونیوضعیت املاكنگرانهمچنانCRUگروهازادواردز

برخیوکابلوسیمصادراتباهمراهتجدیدپذیر،هايانرژيوبرقینقلیهوسایلمانندسبز،انرژيانتقالبه پروسهمربوطنهاییمصارف

.بردمیبهرهساختهنیمهمحصولات

متريکتقاضايمستغلاتواملاكبخشبهنسبتاما هم اکنوناست،روشنینقطهنوانرژي هايعده اي نیز بر این باورند که گرچه بخش

در این ادواردز.گرفتقرارتوجهمورد2022سوم ماههسهدرمسکنندهتولیدعمدهکشورهايدراختلالاتعرضه،بخشبهنگاهیبادارد.

تارضهعاصلیریسکهمچنانپرو)و(شیلیجنوبیآمریکايبزرگهايپروژهبرخیاندازيراهمورددرناپذیراجتناباطمینانعدم: زمینه گفت

تولیدکشوربرترین2021سالدرتنمیلیون5,6تولیدباشیلیمتحده،ایالاتشناسیزمینسازمانگزارشاساسماند. برمیباقی2023سال

یافتکاهش2022سوم ماههسهدورهپایانمس درقیمتمجموع،در.داردقراردومجایگاهدرتنمیلیون2,2تولیدباپرو. ماندباقیمسکننده

در هر تن داد و ستد شد.دلار7560درصدي6ازبیشبا افتو

: باقی ماندن عدم اطمینان2022فصل چهارم 

این محدودهاطرافدردسامبرطوري که درکرد، به عبوردلار8000مرزازوافزایشبهشروعآرامیبهچهارم پارسالماههسهدرمسقیمت

.گرفتقرار

درباراختیتربه-شیلیوپرو-تولیدکنندهبزرگکشورهايدرعرضهاختلالاتکهشدآغازدلار7508باچهارمماههسهدرحالیقیمت مس در

تقاضايبرفشاربههمچنانمستغلات،واملاكبخشدراطمینانو عدم19-کوویدبرايچیناقدامات.شدتبدیلسالآخرماههسهدورهآغاز

.شودمیانجامساختمانیوعمرانیسازهايوساختازچیندرمسنهاییمصرفازدرصد23حدود. دادادامهمس

سمبازاربرنزولیفشاررکودازترسواقتصاد کلانمخالفبادهايمدت،کوتاهدرکهحالیگفت: درING Groupتحلیلگراناز»مانتیاوا«

کننده قوي نقش حمایتچین،بهبودانتظاروعرضهاختلالاتمشاهده،قابلذخایربودنپایینبا توجه بهبلندمدتبنیاديعواملکند،میوارد

افزایشتقاضا و افزایشانتظاراتدلیلبهاروپادرمسپرمیومافزایششد،مشاهدهبه بعد2022چهارم ماههسهازکهدیگريروند. داردتري

برايتنهردردلار234با پرمیومشرکت هاي مس جهانیکی از بزرگ ترینشیلی،شرکت کودلکو.بودنقلوحملوانرژيهايهزینه

.کردموافقت)2022سطحبهنسبتدرصدي83(افزایش2023سالدراروپاییخریداران

رسد،مینظرهبروشنبازاربلندمدتبنیاديهايشاخصاینکهوجودباوشدداد و ستدبالایینوساناتباگذشتهسالدرمسه طور کلی قیمتب

افزایشوانرژيهايهزینهافزایشتورم،افزایشجملهازاقتصاديکلانعوامل.یافتدر کل سال کاهشدرصد13ازبیشاما قیمت این فلز

.دادقرارفشارتحترامسقیمتتقاضا،کاهشباهمراهموارداین. گذاشتثیرتا2022سالدرمسبر قیمتبهرهنرخ
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وروسیهجنگشروعمسبازارسال،اوایلهمچنین در.یافتافزایشکمموجوديوعرضهمحدودرشددلیلبه2022ابتداي درمسقیمت

درزیادابهاماتوجودباامابودیم،هاقیمتدربزرگینوساناتهرچند شاهد.شدتورموانرژيقیمتافزایشباعثکرد کهاحساسرااوکراین

.بودانتظارقابلامراینروسیه،فلزممنوعیتاحتمالواوکرایندرجنگمورد

مرکزيهايبانککهحالیدر.کردتولیدمستنهزار820گذشته میلاديسالدرروسیهمتحده،ایالاتشناسیزمینسازمانگزارشاساسبر

.ماندباقیپذیرانعطافضعیف قراضه،بازاروسبزانرژيانتقالکمک پروسهبامسجهانیتقاضايدادند،افزایشرابهرههاينرخ

2023دینامیک عرضه و تقاضاي مس در سال 

مساسمیت در این زمینه گفت: بازار.داشتندرا2022بازاردرمتوسطمازادیکانتظارمعادنقويتولیددلیلبه2021سالپایاندرتحلیلگران

.بودداشتیم،انتظارسالابتدايدرآنچهازفشرده تر2022در سال 

ناطقمدراختلالاتبود، زیراضعیفايغیرمنتظرهطوربهعرضهرشدشد،متوقفاروپادرجنگدلیلبهتقاضارشدکهحالیدر: افزودوي

.گذاشتتاثیر خود راپرووشیلیمانندمعدنیکلیدي

درمسمعقول تقاضايرشدانتظارکهگفتبیفتد،اتفاق2023سالدراستممکنآنچهبهنگاهیباRefinitivاز » نورتون«از سوي دیگر، 

.باشدبا دشواري همراهاستممکناولیههايماههرچنددارد،را2023سالکل

کاهشوید صفرکوسختگیرانههايسیاستمنفیتاثیرزمانی کهبویژهکنیم،میبینیپیشچینازرابالاتريتقاضاي2023سالدر: افزوداو

.بگیرددر این کشور شتاب2022به سال ضعیفنسبت2023چین سال مستقاضايرسد،مینظربه: گفتاسمیت هممشابه،طوربه.یابد

2022سالدردرصد2حدودازرشدنرخرود،میانتظاروباشیماملاكاحیاي بخشباهمراهسبزانرژيتقویتشاهدباید2023سال: گفتاو

.کنندمینرمپنجهودستبالابهرههاينرخومداومتورمبااحتمالاجهانبقیه. یابدافزایش2023سالدردرصد5به

عیاراهشکآب،کمبودآندرکهبودخواهیمروندازکمترعرضهرشددیگرسالیکنگرانحد،ترینپاییندرموجوديتوجه بهبه گفته وي، با

استاینسمعرضهبراينگرانیمهم تریناسمیت،نظرشود، در حالی که ازمیجهانبرترتولیدکنندگاندرتولیدمانعاختلالاتسایروسنگ

.اندبودهنظمبیوثباتبیکهشودمتکیکشورهاییبهفزایندهطوربهبازارکه

وردکخواهدایفاسبزانرژيانتقالدرکلیدينقشعرضهمس،مورددر. هستندروبه روجدیدعرضهبرايهاییچالشباهمچنانمعدن کاران

.شودمواجهتوجهیقابلکمبودبادهه جاريپایانتافلزبماند، اینتغییربدونفعلیتولیدسرعتاگررود،میانتظار

به. باشدواردشامیدبخشی دارند،کمتراندازچشمهایی کهپروژهبراياستممکنبرانگیزچالشاقتصاديمحیطدربودجهتامین: نورتون گفت

مدتمیانردايامیدوارکنندههايپروژهکهباشندمتوسطیتاکوچکهايشرکتازبرخیجذبدنبالبهبزرگکنندگاناستخراجکهرسدمینظر

.دارند

آنهابهدبایکهمسیهايپروژهنظربدهد. ازصعوديشتابهاقیمتبهوباشدبازارفعلیانتظاراتازکمترعرضهکهدارداحتمال نیز وجوداین

خاصطوربه. است) DRC(کنگودموکراتیکجمهوريدر»کیسانفو«همچنینوشیلیدر»بلانکاکوبرادا«دومفازپروژهپیشرفتتوجه کرد،

.باشدداشته2023سالدرعرضهرشددرتوجهیقابلسهماولیکهرودمیانتظار

درپیشرفتهمچنین. استناقصکاملااخبارزیرارا رصد می کنند،در روسیه Udokanپروژههايروزرسانیبهکارشناسان بازار در این زمینه

.کنندمیدنبالنزدیکازرامغولستاندرتولغوياویووکنگودرکاکولا-کاموامعدنبیشترگسترش

» گلنکور«پیشنهادبههاچشمهمهوگرفتبیشتريسرعت2023نخست ماههسهدرمسفضايدراکتسابوادغامهاياز سوي دیگر، فعالیت

افزایش. استهعرضکمبوددورنمايتوجه بهبامسمنابعبراي دستیابی بهاشتهادهندهنشانحرکتاین. دوخته شدکانادا» تک ریسورسز«براي

هايپروژهکهدهدمیافزایشرااحتمالاینداشت،خواهدمدتطولانیتاثیرکهحالیو دراستجالبهمچنانادغام و تملیکهايفعالیت

.کنندپیشرفتزودتروبگیرندشتاب،شدهمتوقف

وبادانرژيای) برقینقلیهوسایل(دراستفاده از مس در صنایع دیگر است. مصرف مسیکی دیگر از مواردي که باید مورد توجه قرار گیرد، تنوع 

.شدواهدخآیندهسالچنددرهاقیمتافزایشباعثکلیديسبزفلزیکعنوانبهگذارانسرمایهبرايآنجذابیتندارد وجایگزینخورشید
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2023نخستفصلدرمسقیمتروند
سهبیشتر مواقعدرداشت وخوبیعملکرد2023سال ابتدايدرمسقیمت

داد و ستد شد. بالاترینتنهردردلار8500ازامسال بالاترنخستماهه

. داد و ستد شددلار9356کهزمانیبود،ژانویه23درمسماههسهقیمت

بیشتر مواقعاماکرد،عملمتزلزل2023نخست ماههسهدررشد قیمتاگرچه 

حدکمترینبهژانویه4درهمچنین مس. دمانباقیآمریکادلار8500بالاي

.رسیددلار8252یعنیاین سه ماهه

ماههسهدرشدهمشاهدهعمدهروندهايمورددرRefinitivازنورتون

بودیم و کندتقاضايباعرضه همراهآهستهشاهد رشدگفت:2023نخست 

ابتداییهايماهدرقیمت هاوضعیتمورددرماقبلیخوانشباموضوعاین 

ماهه نخست سهدورهپایاندرهاقیمتمجموع،در. داردمطابقتسال،

ماههسهو مس دریافتدرصدي) افزایش7(رشد دلار600ازبیش2023

ساختدرگستردهطوربههرچند مس.بسته شددلار8993قیمتبانخست

جهیزاتتالکترونیکی،محصولاتبرقی،ها و تجهیزاتشبکهساختمان،سازو

شارفتحتتقاضاي این فلزشود، امامیاستفادهخانگیلوازمونقلوحمل

یاییآسکشورتقاضاي مس این.قرار داردچینتحولاتوکلاناقتصادعوامل

اقتصاددازانچشمکهحالیدربود،داشتند،انتظارتحلیلگرانآنچهازترضعیف

.دادقرارفشارتحتامسالنخستماهسهدرراسرخفلزنیزجهانیکلان

2023روند قیمت مس در فصل نخست -2نمودار 

نسبت ،ارداین مووجودباچین » آنتایکه«دولتی تحقیقاتیموسسهآنتایکه:

این . استبینانهخوشحدوديتا2023سالبقیهبرايتقاضااندازچشمبه 

جاريالسدرچیندرشدهتصفیهمستقاضايکرده کهبینیپیشموسسه

.برسدتنمیلیون13,68بهوکندرشددرصد2,7

CRU:گروهCRU2,8ابچینشدهتصفیهمسپیش بینی کرده که مصرف

.برسد2023سالدرتنمیلیون13,98بهافزایشدرصد

ING: گروهING،گرچه19-کوویدهايآلودگیافزایشهم معتقد است

چیندرویدکوسیاستتغییربگذارد، اماتاثیرتقاضابرمدتکوتاهدرتواندمی

کلاناقتصادمخالفبادهايحال،اینبا.استکنندهحمایتدر میان مدت

همچنانجهانیرکودخطروداشتخواهدادامه2023سالدراحتمالا

حدودمرابیشتردستاوردهايوبودخواهدچیندرتقاضابهبودبرايتهدیدي

.کندمی
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2023-2024بازار مس جدید گروه مطالعات بین المللی ازپیش بینی
ودولتیدر این جلسه نمایندگان.دادجلسهپرتغال تشکیللیسبوندر2023آوریل28و 27در) ICSG(مسالمللیمطالعات بینگروه

بازاربروثرمکلیديموضوعاتمورددربحثبرايجهانمسکنندهمصرفوکنندهتولیدپیشروکشورهايازبسیاريازیصنعتمشاوران

تولیدیجهانتوازنمورددرمسالمللیمطالعات بینگروهدیدگاهآماري،کمیتهجلسهدربر اساس این گزارش.کردندشرکتمسجهانی

.شدتدوینشدهتصفیهمسمصرفو

تولید معادن

.یابدافزایشدرصد2,5میزانبهنیز 2024سالو دردرصدي مواجه شود3رشدبا2023سالدرمسجهانیتولیدپیش بینی می شود،

درصد3بهدرصد5از2022اکتبردرICSGانتظاراتبامقایسهدر پیش بینی جدید در2023سالدرجهانمسمعادنتولیدرشدنرخ

در نظرجدیدتزمین ورانشنامساعد،هوايوآبتجهیزات،خرابیژئوتکنیکی،وعملیاتیمسائلدلیلمساله بهاین.استیافتهکاهش

.استپرودرجوامع محلیهمچنین وکشورچندهاي تولید دردستورالعمل

پیش بینی تولید مس محتوي-1نمودار 

شیلی بهره مند وپرویافته درکنگو،معادن توسعهجدید ومس در معادنافزایش تولیداز2023سالدرمعادنجهانیتولیدوجود،اینبا

دربنابراین تولیدبود،محدود19-کوویدبهمربوطمشکلاتنتیجهدر2022سالابتدايدرتولیداین از آنجا کهبرعلاوهخواهد شد.

»کاموا کاکولا«ازعبارتهستند،پیشرفتیادر حال آغاز2023/2022سالدرکهبزرگیهايپروژه.یافتخواهدبهبودکشورهاازشماري

کوچک و هايپروژهازشیلی است. همچنین تعداديدر» 2کوئبرا بلانکا «وپرودر»توروموچو«و»کوئلاویکو«کنگو،در»تنکه«و

سالبراي.تندهسکنسانترهمعادن تولیدآغاز به کار می کنند،دورهایندرکههاییپروژهبیشتر.افزودامسال خواهدتولیدبهنیزمتوسط

کمک2023سالعرضه درافزایش تولید معادن به رشدگرچهزیراشود،میبینیپیشمعادن مستولیددرصدي2,5جهانیرشد2024

.رسندمیبرداريبهرهبهسالدومنیمهآغاز به کار می کنند در2024سالازکهبزرگیهاياما پروژهکند،می

تولید مس تصفیه شده

انتظار.یابدافزایشدرصد4,4میزانبه2024سالدرودرصد2,6حدود2023سالدرجهانشدهتصفیهمستولیدشودمیبینیپیش

.شودمحدودمتحدهایالاتواندونزيشیلی،درتعمیرات/عملیاتیهايمحدودیتدلیلبه2023سالدرشدهمس تصفیهتولیدرود،می

.شدخواهدحفظچینالکترولیتیظرفیتمداومگسترشبا2024و2023هايسالدرتولید مس تصفیهجهانیرشددر ضمن 
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2024تا 2019پروژه هاي عمده در حال راه اندازي یا رو به پیشرفت مس در سال هاي -2نمودار 

می شودندمبهرهجدیدمعادنهايپروژهاندازيراهازناشیکنسانترهعرضهافزایشازکنسانتره)(ازاولیهشدهمس تصفیهجهانیتولید

.یابدمی افزایشهمچنانکهها حاکی استبینی پیشو

پیش بینی تولید مس تصفیه شده-3نمودار 

.شودمیپشتیبانیگنگودرالکترو واینینگیافتهگسترشجدید و ظرفیت هايعمده باطوربهSX-EWجهانی مس به روشتولیدرشد

.یابدافزایشثانویهتصفیهجدیدظرفیت هايتوسعهبا توجه به2024و2023هايسالدر) قراضهاز(مس ثانویهتولیدرود،میانتظار
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مصرف مس

.یابدافزایش2024سالدردرصد2,8و2023سالدردرصد1,4حدودجهانشدهتصفیهمسظاهريمصرفکهشودمیبینیپیش

بهبودو2022دودمحتقاضاينسبت بهجهانبقیهبهبودکووید،صفرسیاستازپسچینبازگشاییمواردي از جمله پیش بینی می شود،

جهانی همچناناقتصاداندازچشماگرچه.کندحمایت2024و2023هايسالدرمسمصرفرشداز2024سالدراقتصاديرشد

.دهددامهاخودافزایشبهمسنهاییمصرفکلیديهايبخشبیشتردرتولیديهايفعالیترودمیانتظارامااست،برانگیزچالش

ویابدافزایش2023سالدردرصد1,6تاچینمصرف جهان به جزپیش بینی می شود،2022سالدردرصدي0,4تنهاافزایشازپس

.بگیردپیشیهمه گیريازقبلسطحاز

تقاضايرشد. یابدافزایش2024سالدردرصد2,6و2023سالدردرصد1,2حدودچینشدهتصفیهمصرف ظاهري مسرود،میانتظار

واقتصاديهايفعالیتبرايمس.استمتغیرسالدوهربرايدرصد2,9تا2,5بیناستشدهبرآوردمشاورانتوسطکهچینواقعی

هببرقیخودروهايوترپاكانرژيسمتبهجهانیگرایشوزیرساختیهايپیشرفتاین،برعلاوه. استضروريمدرنفناورجامعه

.دادخواهدادامهبلندمدتدرمستقاضايازحمایت

توازن بازار مس

برايتنیهزار298مازادو2023سالبرايهزار تنی114حدودکسريدهندهنشانجهانیشدهتصفیهبازار مسموازنههايبینیپیش

اکتبررا دارد، در حالی که در2023سالهزار تنی مس در114حدودکسريانتظارمسالمللیمطالعات بینگروه.  است2024سال

بینیشپیبامقایسهدرچینمصرفبهترانتظاراتدلیلپیش بینی کرده بود که به2023هزار تنی را براي سال 155گذشته مازاد حدود

.باشدداشتهوجودنتیجه افزایش عرضهدرهزار تنی298حدودمازاد2024سالدرپیش بینی می شود. استگروهقبلی

پیش بینی عرضه و مصرف مس جهان

ICSG.orgمنبع: 
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مسقیمتاز » فست مارکتز«مدتکوتاهاندازچشم
مالااحتچیناقتصاديبهبود. استمسقیمتجملهازاساسیفلزاتبازاربرايکلاناقتصادمهمعاملیکهمچنانچینوارداتبازار

.شدخواهدمحدودترنیزجهانیبنیاديعواملسال،امدومنیمهدروخواهد دادافزایشراکشورایندرشدهتصفیهمسمصرف

)2019-2024توازن عرضه و تقاضاي مس تصفیه شده(-1نمودار 

درLMEمسنقديقیمت. رودمیبالاترمسقیمتیابد،می بهبودچینرشد اقتصاد وشودمی ضعیفتدلارکهزمانیبه طور کلی 

نتظاراحدازترقويکلانهايدادهواساسیفلزاترويبرکلیصعوديفشاربا وجودمسقیمتضعف. گرفتقرارفشارتحتآوریل

) اتفاق افتاد.چین(خارج از 
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2022چهارمماههسهدردرصد2,9ازکهکردرشددرصد4,5قبلسالمشابهمدتبهنسبت،2023نخستماههسهدرچیناقتصاد

هايودیتمحدسالسهبهنزدیکازپسکشوراینبازگشاییزمانازچیناقتصاديرشد. رفتفراتربازاريدرصد4انتظاراتازوبیشتر بود

.استگرفتهقرارتوجهکانوندر،19-کوویدشدید

دهمتحایالاترزروفدرالهرافزایش نرخ بهچرخه. استاقتصاديهاينگرانیثیرتاتحتمتحدهایالاتمستقاضايدیگر،سوياز

ناچیز،سالامیمماهدرنرخافزایشآخریناقتصادي،شرایطوخامتبهتوجهبامعتقدیم(فست مارکتز)ما. استرسیدهپایانبهتقریبا

مسقیمتبرايمثبتعاملیکعنوانبهتواندمیکهکردخواهدتجربهرانزولیبازاراحتمالادلارموضوع،اینبهتوجهبا. بودخواهد

.کندعمل

بهآنزابخشیکهکندتجربهراسقف و کف بالاتري مدتکوتاهدرمسقیمتداریمانتظارمس،قیمتدراخیرنشینیعقبوجودبا

دارمعناافزایشباعث2023نخست ماههسهبرايچینکلانهايدادهانتشارالبته.استچیناساسیفلزاتوارداتبازاربهبوددلیل

اخیرحجمکهکنیممیفکرنتیجه،در. داردوجودمسقیمتوچینصنعتیتولیدرشدبینتاریخینزدیکرابطهاساسا.نشدمسقیمت

.دهدمیافزایشآیندههايماهدررامسقیمتاحتمالاچینکلانهايداده

)Take Profitدر حال انتظار(هايسفارشبهمنجرکهداشتوجود»بفروشراخبربخر،راشایعه«رفتارها مانندبرخیاخیرا،معتقدیم

. شدترضعیفهايقیمتو

پیش بینی پرمیوم جهانی مس-2نمودار 

مسقیمتداریمانتظارمس،قیمتدراخیرنشینیعقبوجودبا

آنزابخشیکهکندتجربهرابالاتريکفوسقفمدتکوتاهدر

استچیناساسیفلزاتوارداتبازاربهبوددلیلبه
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نگاهی به تحولات اقتصادي ایران

بر این.انتشار یافتشد،رونماییامسالاردیبهشت30کهایراناسلامیجمهوريتوسعههفتمبرنامهلایحهنویسپیشکاملمتن

هايچالشبرتفوقمنظوربهاقتصاديجهشبرتمرکزطریقازملیقدرتچرخهبهبخشیتحركتوسعههفتمبرنامهدراساس

3,9، رشدگذاريسرمایهناخالصسرمایهتشکیليدرصد22,6اقتصاد، رشددرصدي8رشد. استگرفتهقرارتاکیدموردموجود

،درصد19,7تورمنرخمتوسط،ايسرمایههايداراییتملکاعتباراتيدرصد44رشدشغل،میلیونیکمعادلسالانهاشتغاليدرصد

است.توسعههفتمبرنامهاهدافجملهازو ... درصد9,5برنامهپایاندرشدههدفگذاريتورمنرخ

ازسپماهیکبورسدرعرضهبرايپروژهعامسهامیشرکتقالبدردولتیهايپروژهفهرستتوسعه،هفتمبرنامهلایحهطبق

همکاريباسالهرماهفروردیندراستمکلفداراییواقتصادياموروزارت. رسیدخواهداقتصادشورايتصویببهحکمابلاغ

هايهپروژتعیینبهنسبتکشاورزيجهادواجتماعیرفاهوکارتعاوننفت،شهرسازي،وراهتجارت،ومعدنصنعت،هايوزارتخانه

راقاوانتشاریاسرمایهبازاردرپروژهعامسهامیشرکتتشکیلقالبدرآنسهامعمومیعرضهومناسبارزآوريوبازدهیداراي

.کنداقدامبهاداراوراقوبورسسازمانمصوبکاروسازمطابقهاآنمالیمیناتبرايبدهی
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و داشتهراچشمگیريتغییراتتوسعهششمبرنامهبهنسبتاعتباروپولشوراياعضايترکیبتوسعههفتمبرنامه60مادهطبق

. شدندحذفاعتباروپولشورايترکیبازاتاقرئیسودادستانصمت،زیرو

ورفلزيغیوفلزيمعدنیصنایعومعدنیمحصولاتوموادصادراتازحاصلدرآمدمالیاتیمعافیتتوسعه،هفتمبرنامهبر اساس

نقاطتمامدرامخنیمهوخامصورتبهاتیلنپلیواورهمتانولقیر،اسلب،بلوم،بیلتجملهازپتروشیمیوگازينفتیمحصولات

کاهندهعوارضوضعبهنسبتبرنامهاولسالازاستموظفدولتتوسعه،هفتمبرنامه91مادهطبقهمچنین.دشومیلغوکشور

رضهعبرمحصولاتاینصادراتکهنحويبهارزشزنجیرهطولدرخامنیمهوخامموادصادراتمتعلقهمستقیمهايیارانهلحاظبا

. کنداقدامنشود،اقتصاديتولیدتوقفبهمنجرهمزمانونداشتهرجحانداخلی

کفایتتنسببابانکیغیراعتباريومالیموسساتیاهابانکاستموظفمرکزيبانکتوسعه،هفتمبرنامهلایحه63مادهطبق

. ندکییدتاموردهايروشسایرونقديسرمایهافزایشبرنامهارائهبهمکلفمذکورنسبتبهبودهدفبارادرصد8زیرسرمایه

ندوقصاینوشدخواهدواریزملیتوسعهصندوقحساببهمستقیمانفتیدرآمدهايهمهتوسعه،هفتمبرنامهلایحهاساسبر

.دهدقراردولتاختیاردررادلارمیلیارد25سالانه،استموظف

 شرکت ملی صنایع مس ایران در پاسخ به گزارش منتشر شده در روزنامه دنیاي اقتصاد با عنوان پیامدهاي خام فروشی در صنعت مس

دریافته،افزایشقبلسالبهنسبتدرصد5ازبیشمیزانبهکاتدجملهازشرکتتولیداتوابیه اي نوشت: واکنش نشان داد و در ج

5میزانبهکاتدودرصد9میزانبهکلدرفروش.استبودهکمترتن9,269قبلسالبهنسبتشدهخریداريقراضهکهحالی

.استبوده1401سالازبیشترتن41,850دورهاولکاتدموجودي1400سالدر. استیافتهافزایشقبلسالبهنسبتدرصد

شدهمعاملهوشدهکشفهايقیمت. استیافتهبهبودچشمگیريمیزانبه1401سالدرکاتدمحصولفروشبازاررقابتیشرایط

السدرشدهمعاملهوشدهکشفهايقیمت. استبودهمحاسباتیپایهنرخمتوسطازبالاتردرصد16متوسططوربهسالایندر

درصد11میزانبهمسجهانینرخچندهر1401سالدر.استبودهمحاسباتیپایهنرخمتوسطازبالاتردرصد4صرفا1400

بهبودوفروشحوزهدرعملکردبهترینارائهدرشرکتتلاشوارزتسعیرنرخمتوسطدرصدي19افزایشاثردراما،یافتهکاهش

.استیافتهافزایشدرصد17میزانبهکاتدمحصولفروشنرخمتوسطبازار،رقابتیشرایط

.استبوده1400سالدرکاتدتنی41,850دورهاولموجوديبیشتروجودازناشی،1401سالدرکاهش: فروشمقدارکاهش

ساختازمایتحمنظوربهکهاستبودههاییسیاستاجرايازناشیفروشترکیبدرتغییر:صادراتیوداخلیفروشترکیبتغییر

ملزمرکتشآناساسبروشدهابلاغبازارتنظیمستادصمتوزارتسويازدستیپایینصنایعاولیهموادمیناتواشتغالوداخل

مطرحادعاهايسایر در بند آخر این جوابیه نیز .استبوده) داخلی(کالابورسدرمسکاتدتن4000هفتگیعرضهکفرعایتبه

تکذیب شد.در گزارش دنیاي اقتصادشده
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شدبرگزارشرکتمرکزيدفتردر1402اردیبهشت16شنبهروزمساندیشانآتیهگذاريسرمایهشرکتالعادهفوقعمومیمجمع .

وتوجیهیگزارشارائهمجمع،رئیسههیاتاعضايانتخابازپسشد،برگزارسهامداراندرصدي100حضورباکهمجمعایندر

ریالمیلیارد6500بهریالمیلیارد5000ازمساندیشانآتیهگذاريسرمایهشرکتسرمایهافزایشقانونی،بازرسگزارشقرائت

.رسیدتصویببهمالیساختاراصلاحهدفباانباشتهسودمحلاز

اعلاممسشرکتدرکاتدتنهزار300تولیدرکوردثبتبهاشارهباشرکت ملی صنایع مس ایران، مدیرعامل رستمیعلیدکتر

صندوقمجموعهزیرهايشرکتبهپروژهدلارمیلیارد3داخلتولیدازحمایتزمینهدررهبريمعظممقامتاکیداتراستايدر: کرد

میلیارد15بربالغگذاريسرمایهباايبرنامهایرانمسصنایعملیشرکت: افزودوي.استشدهمحولمسشرکتبازنشستگی

بهشارهابامسملیشرکتمدیرعامل. استمرتبطمعدنیموادذخایرمیزانبهبرنامهاینهايپایه. استکردهتدوینوتهیهدلاري

اختیاردرشدهثبتمعدنیمادهتنمیلیارد19: کرداظهاراست،گرفتهقراراکتشافعملیاتتحتسرزمینازدرصد7تنهاکهاین

.استموجودمعدنیمادهنیزآیندهسال250ازبیشبرايترتیباینبهداریم؛

فروش محصولات گروه صنعت در بورس کالا 
)1402خرداد 1تا 1402فروردین 27( از

ارزش معاملات (میلیون ریال)

967،784،377گروه صنعت

110،340،063ایرانشرکت ملی صنایع مس 

%11سهم شرکت ملی صنایع مس ایران از گروه صنعت

فروش محصولات گروه ملی مس در بورس کالا 
)1402خرداد 1تا 1402فروردین 27( از

ارزش(میلیون ریال)مقدار(تن)

25،00092،442،100کاتد

2،0008،174،934مفتول

1،2205،197،720کنسانتره مولیبدن

604،472،490سایر

12،20052،818مس کم عیار

40،480110،340،062جمع
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ارزش معامله قیمت 
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1402فروردین-شاخص مدیران خرید
واقتصادکل) PMI(خریدمدیرانشاخصطرحسوموچهلدورهشامل1402فروردینشامخگزارشایران،اتاقهايپژوهشمرکز

.ردکمنتشررااقتصاديهايبنگاهوفعالانازنظرسنجیاساسبرصنعتبخشخریدمدیرانشاخصطرحپنجموپنجاهدورهگزارش

استشدهمحاسبه42,04عددماهفروردیندرایراناقتصادکلبراي) نشدهفصلیتعدیل(خریدمدیرانشاخصگزارش،اینبر اساس

تحویلوانجامسرعتازغیربهاصلیهايمؤلفههمهماهایندر. شودمیمحسوب1401بهمنازماههسهدورهدرمقدارکمترینکه

حدتاماهفروردیندرشامخدرکاهشمیزاناینالبته. اندشدهگزارش50ازکمترانسانینیرويکارگیريبهواستخداممیزانسفارش

.استسالابتدايتعطیلاتبهمربوطزیادي

دهدمینشانکند،میمنتشرشامخعنوانباراآنایراناتاقهايپژوهشمرکزکه) PMI(خریدمدیرانشاخصهايلفهومبررسی

ازخودماهه12مقدارکمترینبهوداشتهکاهشسالهرروالمطابق) 34,6(ماهفروردیندروکارکسبهايفعالیتمیزانشاخص

. استرسیدهگذشتهسالاردیبهشت
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،رسیدهگذشتهسالاردیبهشتازاخیرماهه12مقدارکمترینبه) 40,53(فروردیندرخدماتوکالاصادراتمیزانشاخصهمچنین

رسیده99آبانازگذشتهماه30طیمقداربیشترینبهوداشتهافزایششدتبه) 71,44(خدماتوکالاهافروشقیمتشاخصکهدرحالی

.است

آیندهماهدراقتصاديفعالیتمیزانباارتباطدرانتظاراتشاخصماه،ایندرکهاستاینماهفروردینشامخگزارشدرتوجهقابلنکته

است.رسیدهدوره43طیخودحدبالاترینبهآیندهماهبرايبینانهخوشانتظاراتافزایششدتکهدهدمینشان) 75,76(

کردهفولااقتصادکلبهنسبتبیشتريشدتباصنعتبخشدرشامخاوضاعماه،فروردیندرایراناتاقهايپژوهشمرکزگزارشطبق

یدتولانتظاراتشاخصنیزبخشایندرالبته. استرسیدهشاخصاینمحاسبهماهه55دورهدرمیزانترینپایینبه35,63عددثبتباو

.استرسیدهايدوره55زمانیسريدرخودمقداربیشترینبهوداشتهافزایشماهفروردینروالمطابق) 78,83(آیندهماهدر

صنعتخریدمدیرانشاخص

35,63عددماهفروردیندر) نشدهفصلیتعدیل(صنعتخریدمدیرانشاخصصنعت،بخشهايبنگاهازآمدهدستبههايدادهاساسبر

کهکردهثبتراخودرامقدارکمتریندومیندوره،55سريدرومقدارکمترین99فروردینازاخیرماه36طیواستآمدهدستبه

کمتراصلیهايلفهومهمهماهایندر. استماهفروردینتعطیلاتدرصنعتبخشهايفعالیتدررکودازحاکیقبلماهانتظاراتمطابق

نیزنعتیصهايفعالیترشتههمه. استداشتهاصلیهايمؤلفهمیاندررامقدارکمترینمحصولات،تولیدلفهومواندشدهگزارش50از

بیشترینساجینوصنایعسایروکاهشکمترینپلاستیکولاستیکصنایعهافعالیترشتهمیاندروبودندروهروبشاخصدررکودبا

.داشتندراکاهش

به. استرسیده99اردیبهشتازگذشتهماه36مقدارکمترینبه) 25,71(ماهفروردیندرصنعتبخشمحصولاتتولیدمقدارشاخص

داشتهشکلمتولیدواولیهموادمینتادرهاشرکتتاشدهباعثاخیرهايماهطیارزنرخنابسامانیگرفتنشدتاقتصاديفعالانعقیده

.باشند
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1400=100پایهسالباماهفروردینتورمنرخجزییات
خدماتوکالاها«ودرصد8,6با»نقلوحمل«درصد،15،3با»خشکبارومیوه«هايگروهبهمربوطماهانهتورمبیشترین،1402فروردیندر

گروهودرصد0,3با»مرغتخموپنیرشیر،«و»آموزش«هايگروهبهمربوطماهانهتورمکمترینماهایندرهمچنین. استبودهدرصد7با»متفرقه

.استبودهدرصد0,5با»هاچربیوهاروغن«

نقطه خانوارهاي بهتورم نقطه1402درفروردین .قبل استسالمشابهماهبهنسبتقیمتشاخصعددتغییردرصدنقطه،بهتورم نقطهازمنظور

خدمات وکالاهامجموعه«یکخریدبراي1401فروردین ازبیشتردرصد55,5میانگین، طوربهکشورخانوارهايیعنیدرصد بوده است؛55,5کشور، 

.استدرصد افزایش یافتهواحد1,5قبل، ماهبادرمقایسه1402نقطه فروردین ماهبهتورم نقطه.کرده اندهزینه»یکسان

درصد بوده 3,7کشور برابرماهانه خانوارهايتورم1402درفروردین .استقبلماهبهقیمت، نسبتشاخصعددتغییردرصدماهانه،از تورممنظور

درصد 3,5»خدماتکالاهاي غیرخوراکی و«عمدهگروهدرصد و براي4،»دخانیاتوآشامیدنی هاخوراکی ها،«عمدهگروه هايبرايماهانهتورم.است

:استزیرصورته بجاريماهدرمختلفهايگروهوهابخشماهانهتورم.استبوده
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تحلیل شرکت ها


